
การรับฟ�งความคิดเห็น
“การปฏิบัติหน�าท่ีของผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�”

การรับฟ�งความคิดเห็น
“การปฏิบัติหน�าท่ีของผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�”

หลักการหลักการ
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย*และตลาดหลักทรัพย* มีแนวคิดท่ีจะปรับปรุงหลักเกณฑ*การออกและเสนอขาย

ตราสารหน้ีโดยกําหนดให�การเสนอขายหุ�นกู�ต1อผู�ลงทุนรายใหญ1 (high net worth) จะต�องมีการแต1งต้ังผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�ด�วย
ซ่ึงในป�จจุบันการออกและเสนอขายหุ�นกู�ต1อผู�ลงทุนรายใหญ1มีจํานวนมาก

เพ่ือรองรับการแต1งต้ังผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�ท่ีจะมีเพ่ิมข้ึนในอนาคตภายหลังท่ีการมีการปรับปรุงหลักเกณฑ*ดังกล1าวจึงสมควร
สํารวจป�ญหาและอุปสรรคท่ีมีในการปฏิบัติหน�าท่ีของผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�ในป�จจุบัน และพิจารณาแนวทางท่ีเหมาะสมเพ่ือให�

หลักการและผลที่คาดหมาย

สํารวจป�ญหาและอุปสรรคท่ีมีในการปฏิบัติหน�าท่ีของผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�ในป�จจุบัน และพิจารณาแนวทางท่ีเหมาะสมเพ่ือให�
ผู�ประกอบธุรกิจสามารถปฏิบัติหน�าท่ีผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�ได�อย1างมีประสิทธิภาพและด�วยความม่ันใจ

ผลท่ีคาดหมายผลท่ีคาดหมาย
1)  ทราบอุปสรรคและป�ญหาในการปฏิบัติหน�าท่ีของผู�แทนผู�ถือหุ�นกู� โดยกําหนด

•   ประเด็นท่ีเกิดข้ึนเน่ืองจากหลักเกณฑ*ในป�จจุบันไม1ชัดเจน / ไม1สอดคล�องกับวิธีปฏิบัติ
•   ประเด็นท่ีเกิดข้ึนเน่ืองจากไม1มีหลักเกณฑ*กําหนด

2)  สามารถวิเคราะห*และสังเคราะห*ประเด็นท่ีเกิดข้ึนในการปฏิบัติหน�าท่ีของผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�เพ่ือการวางแผนดําเนินการใน
การบรรเทาหรือขจัดอุปสรรคท่ีมีได�อย1างเหมาะสม



หัวข�อนําเสนอ

11. . หลักเกณฑ*การปฏิบัติหน�าที่ของผู�แทนผู�ถือหุ�นกู� หลักเกณฑ*การปฏิบัติหน�าที่ของผู�แทนผู�ถือหุ�นกู� 

2.   ข�อเสนอและแนวทางแก�ไขหลักเกณฑ*ท่ีกําหนดให�ผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�ออกค1าใช�จ1าย
ในการดําเนินการเรียกร�องค1าเสียหายล1วงหน�าไปก1อน

หน�าท่ีกระทําการหน�าท่ีกระทําการ
1) การใช�ความระมัดระวังและดูแลรักษาประโยชน�ของผู�ถือหุ�นกู�เยี่ยงผู�มีวิชาชีพจะพึง

กระทําในกิจการเช)นว)านั้น

2) การลงลายมือช่ือให�ระบุว)าเป-นการกระทําเพื่อประโยชน�ของผู�ถือหุ�นกู�ทั้งปวง

หลักเกณฑ*การปฏิบัติหน�าทีข่องผู�แทนผู�ถือหุ�นกู� 
(ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนท่ีทจ. 37/2552)

2) การลงลายมือช่ือให�ระบุว)าเป-นการกระทําเพื่อประโยชน�ของผู�ถือหุ�นกู�ทั้งปวง

3) ดูแลมิให�ผู�ออกหุ�นกู�กระทําการใด ๆ เก่ียวกับหลักประกันอันจะทําให�มูลค)า
ลดน�อยถอยลงจนสัดส)วนมูลค)าหลักประกันต)อหุ�นกู�ไม)เป-นไปตามข�อกําหนดสิทธิ 
หรือเปล่ียนแปลงไปในทางที่อาจทําให�ผู�ถือหุ�นกู�เสียประโยชน�



หน�าท่ีกระทําการ หน�าท่ีกระทําการ ((ต1อต1อ))
4) ถ�าผู�ออกหุ�นกู�ฝ7าฝ8นข�อกําหนดสิทธิ (นอกจากการชําระเงินต�น/ดอกเบ้ีย/การดํารง 

reserve) และเกิดความเสียหาย ต�องเรียกร�องค)าเสียหายภายใน 90 วัน

5)   แจ�งเป-นหนังสือถึงผู�ถือหุ�นกู�ตามทะเบียนเม่ือผู�ออกหุ�นกู�ฝ7าฝ8นข�อกําหนดสิทธิ 

หลักเกณฑ*การปฏิบัติหน�าทีข่องผู�แทนผู�ถือหุ�นกู� 
(ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนท่ีทจ. 37/2552)

5)   แจ�งเป-นหนังสือถึงผู�ถือหุ�นกู�ตามทะเบียนเม่ือผู�ออกหุ�นกู�ฝ7าฝ8นข�อกําหนดสิทธิ 
  โดยระบุการดําเนินการและผลการดําเนินการ

    ภายใน 90 วันนับแต) 
(ก) วันที่รู�/ควรรู�ถึงการไม)ปฏิบัติตามข�อกําหนดสิทธิ 
(ข) วันที่ได�ดําเนินการตามอํานาจหน�าที่ 
(ค) วันที่ปรากฏผลการดําเนินการ 
(ง) วันที่ได�รับการร�องขอ

หน�าท่ีกระทําการ หน�าท่ีกระทําการ ((ต1อต1อ))
6) การจัดประชุมผู�ถือหุ�นกู�ให�แจ�งเป-นหนังสือให�ผู�ถือหุ�นกู�ที่ปรากฏช่ือตาม 

ทะเบียนผู�ถือหุ�นกู�ทราบล)วงหน�าอย)างน�อย 7 วันก)อนวันประชุม
7) การเรียกร�องค)าเสียหายหรือบังคับชําระหนี้ให�ผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�ออกค)าใช�จ)ายล)วงหน�า 

และเม่ือบังคับชําระหนี้ได�แล�ว ให�ผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�หักค)าใช�จ)ายที่ออกล)วงหน�าก)อน

หลักเกณฑ*การปฏิบัติหน�าทีข่องผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�
(ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนท่ีทจ. 37/2552)

7) การเรียกร�องค)าเสียหายหรือบังคับชําระหนี้ให�ผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�ออกค)าใช�จ)ายล)วงหน�า 
และเม่ือบังคับชําระหนี้ได�แล�ว ให�ผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�หักค)าใช�จ)ายที่ออกล)วงหน�าก)อน
แจกจ)ายให�ผู�ถือหุ�นกู�

8) เม่ือบังคับชําระหนี้ได�แล�ว ให�รวบรวมและแจกจ)ายทรัพย�สินให�ผู�ถือหุ�นกู�ตามสัดส)วน
9) จัดทําบัญชีแสดงรายละเอียดเก่ียวกับการรวบรวมทรัพย�สิน ค)าใช�จ)ายการแจกจ)าย



หน�าท่ีงดเว�นกระทําการหน�าท่ีงดเว�นกระทําการ

1) ทําสัญญารับหลักประกันท่ีบังคับไม)ได�

2) ยอมให�ปลดหรือเปล่ียนแปลงหลักประกันแตกต)างจากข�อกําหนดสิทธิ

หลักเกณฑ*การปฏิบัติหน�าทีข่องผู�แทนผู�ถือหุ�นกู� 
(ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนท่ีทจ. 37/2552)

2) ยอมให�ปลดหรือเปล่ียนแปลงหลักประกันแตกต)างจากข�อกําหนดสิทธิ

3) นําหลักประกันในครอบครองของตนไปแสวงหาประโยชน�หรือ
ยอมให�บุคคลอ่ืนหาประโยชน�โดยข�อกําหนดสิทธิไม)อนุญาต

หน�าท่ีงดเว�นกระทําการ หน�าท่ีงดเว�นกระทําการ ((ต1อต1อ))
4) เข�าซ้ือทรัพย�สินหลักประกันหรือทรัพย�สินของผู�ออกหุ�นกู�ในการบังคับ

ชําระหน้ีตามหุ�นกู�

5) รับทรัพย�สิน/ประโยชน�เพ่ือตนเองจากบุคคลท่ีเข�าซ้ือทรัพย�หลักประกันหรือ

หลักเกณฑ*การปฏิบัติหน�าทีข่องผู�แทนผู�ถือหุ�นกู� 
(ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนท่ีทจ. 37/2552)

5) รับทรัพย�สิน/ประโยชน�เพ่ือตนเองจากบุคคลท่ีเข�าซ้ือทรัพย�หลักประกันหรือ
ทรัพย�ท่ีถูกบังคับคดี

6) รับประโยชน�จากการเรียกร�องค)าเสียหายหรือบงัคับชําระหน้ีนอกจาก
ประโยชน�ท่ีได�ตกลงตามสัญญาแต)งต้ังผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�



หน�าท่ีงดเว�นกระทําการ หน�าท่ีงดเว�นกระทําการ ((ต1อต1อ))
7) ประนีประนอมยอมความในการบังคบัชําระหน้ีโดยทําให�ผู�ถือหุ�นกู�ได�รับชําระ

หน้ีหรือค)าเสียหายน�อยลงจากท่ีควรได�รับตามสิทธิโดยไม)ได�รับมติจากท่ี
ประชมุผู�ถือหุ�นกู�

หลักเกณฑ*การปฏิบัติหน�าทีข่องผู�แทนผู�ถือหุ�นกู� 
(ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนท่ีทจ. 37/2552)

ประชมุผู�ถือหุ�นกู�

8) หักเงินท่ีบังคับได�จากผู�ออกหุ�นกู�ซึ่งต�องแจกจ)ายให�แก)ผู�ถือหุ�นกู� ชําระหน้ีอื่นท่ี
ผู�ถือหุ�นกู�มีอยู)กับผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�

9) กระทําการอันไม)ชอบด�วยหน�าท่ีซึ่งอาจทําให�ผู�ถือหุ�นกู�ไม)ได�รับชําระหน้ี
อย)างครบถ�วน

หัวข�อนําเสนอ

1. หลักเกณฑ*การปฏิบัติหน�าที่ของผู�แทนผู�ถือหุ�นกู� 

22.   .   ข�อเสนอและแนวทางแก�ไขหลักเกณฑ*ท่ีกําหนดให�ผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�ออกค1าใช�จ1ายข�อเสนอและแนวทางแก�ไขหลักเกณฑ*ท่ีกําหนดให�ผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�ออกค1าใช�จ1าย
ในการดําเนินการเรียกร�องค1าเสียหายล1วงหน�าไปก1อนในการดําเนินการเรียกร�องค1าเสียหายล1วงหน�าไปก1อน



  

7)    การเรียกร�องค)าเสียหายหรือบงัคับชําระหน้ีให�ผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�ออกค)าใช�จ)าย
ล)วงหน�า และเม่ือบังคับชาํระหน้ีได�แล�ว ให�ผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�หักค)าใช�จ)ายท่ี
ออกล)วงหน�าก)อนแจกจ)ายให�ผู�ถือหุ�นกู�

หลักเกณฑ*การปฏิบัติหน�าทีข่องผู�แทนผู�ถือหุ�นกู� 
(ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนท่ีทจ. 37/2552)

ออกล)วงหน�าก)อนแจกจ)ายให�ผู�ถือหุ�นกู�

ประเด็น : ควรให%ผู%แทนผู%ถือหุ%นกู%ออกค,าใช%จ,ายล,วงหน%าหรือไม,

ค1าธรรมเนียมศาล



หน�าที่การออกค1าใช�จ1ายล1วงหน�าไปพลางก1อน

จ่ายค่าธรรมเนียมเหมือนจ่ายเบี�ยประกนั จดัให้มี sinking fund/reserve account 
เพียงพอเฉพาะสาํหรบัการดาํเนินการ
ทั 0วไป (ส,วนที่เกินกว,าหน%าที่ผู%แทนผู%ถือหุ%นกู%ให%เป3น
หน%าที่ของผู%ถือหุ%นกู%ในฐานะเจ%าหนี้เช,นกรณีปกติ)

ข้อดีข้อดี
ค1าบริการสะท�อนความเสี่ยงที่แท�จริง ทําให�ผู�แทน
ผู�ถือหุ�นกู�มีเงินสํารองเพ่ือออกค1าใช�จ1ายล1วงหน�า
ได�มากขึ้นหากเกิดกรณีที่จําเปIน

ค1าบริการสะท�อนความเสี่ยงที่แท�จริง ทําให�ผู�แทน
ผู�ถือหุ�นกู�มีเงินสํารองเพ่ือออกค1าใช�จ1ายล1วงหน�า
ได�มากขึ้นหากเกิดกรณีที่จําเปIน

ข้อดีข้อดี
ผู�แทนผู� ถือหุ�นกู� มี เงินสํารองเพียงพออยู1 เสมอผู�แทนผู� ถือหุ�นกู� มี เงินสํารองเพียงพออยู1 เสมอ

11 22

ข้อเสียข้อเสีย

ผู�ออกหุ�นกู�อาจต�องจ1ายเงินเปล1า 
นอกจากนี้อาจต�องจัดให�มีระบบการตรวจสอบ
ดูแลความม่ันคงทางการเงินของผู�ให�บริการ 
เพ่ือให�มั่นใจได�ว1าเม่ือใช�วิธีการเรียกเก็บ
ค1าบริการเช1นนี้แล�วผู�ให�บริการจะมีความม่ันคง
ทางการเงินเพียงพอเพ่ือรองรับกรณีที่อาจเกิด
เหตุจําเปIนต�องใช�เงินนั้น

ผู�ออกหุ�นกู�อาจต�องจ1ายเงินเปล1า 
นอกจากนี้อาจต�องจัดให�มีระบบการตรวจสอบ
ดูแลความม่ันคงทางการเงินของผู�ให�บริการ 
เพ่ือให�มั่นใจได�ว1าเม่ือใช�วิธีการเรียกเก็บ
ค1าบริการเช1นนี้แล�วผู�ให�บริการจะมีความม่ันคง
ทางการเงินเพียงพอเพ่ือรองรับกรณีที่อาจเกิด
เหตุจําเปIนต�องใช�เงินนั้น

ข้อดีข้อดี
ผู�แทนผู� ถือหุ�นกู� มี เงินสํารองเพียงพออยู1 เสมอ
เพ่ือดําเนินการในกรณีปกติทั่วไป
ผู�แทนผู� ถือหุ�นกู� มี เงินสํารองเพียงพออยู1 เสมอ
เพ่ือดําเนินการในกรณีปกติทั่วไป

ข้อเสียข้อเสีย

ผู�ออกหุ�นกู�จะต�องแบ1งเงินส1วนหนึ่งค�างไว�ใน
บัญชี  ผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�มีภาระด�านระบบงานที่
จะต�องระบุว1าผู�ถือหุ�นกู�รายใดได�ชําระเงิน
ส1วนเกิน (เช1นค1าธรรมเนียมศาล) และรายใด
ไม1ชําระ เพ่ือการแจกจ1ายทรัพย*สนิในภายหลัง

ผู�ออกหุ�นกู�จะต�องแบ1งเงินส1วนหนึ่งค�างไว�ใน
บัญชี  ผู�แทนผู�ถือหุ�นกู�มีภาระด�านระบบงานที่
จะต�องระบุว1าผู�ถือหุ�นกู�รายใดได�ชําระเงิน
ส1วนเกิน (เช1นค1าธรรมเนียมศาล) และรายใด
ไม1ชําระ เพ่ือการแจกจ1ายทรัพย*สนิในภายหลัง


