
 

 

ประกาศคณะกรรมการ 
สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย 

เร่ือง ลักษณะการปฏิบัตทิี่มิชอบของสมาชิก 
____________________________________________ 

อาศยัอ านาจตามความในขอ้ 20 (2) แห่งขอ้บงัคบัสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย ลงวนัท่ี 21 กนัยายน 

พ.ศ. 2548 คณะกรรมการสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทยออกขอ้ก าหนดไว ้ดง้ตอ่ไปนี ้

ข้อ 1  ประกาศนีใ้หใ้ชบ้งัคบัตัง้แตว่นัท่ี 3 มีนาคม พ.ศ. 2551 เป็นตน้ไป 

ข้อ 2  ใหย้กเลิกประกาศคณะกรรมการสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย เรื่องลกัษณะการปฏิบตัิท่ีมิชอบของ

สมาชิก ลงวนัท่ี 10 พฤศจิกายน พ.ศ. 2548 

ข้อ 3  ในประกาศนี ้

"สมาคม"   หมายความวา่  สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย 

"สมาชิก"   หมายความวา่  สมาชิกของสมาคม 

"คณะกรรมการ"   หมายความวา่  คณะกรรมการของสมาคม 

"ลกูคา้"    หมายความวา่  ลกูคา้ท่ีท าการซือ้ขายตราสารหนีก้บัสมาชิก 

"คูค่า้"    หมายความวา่  สถาบนัการเงินท่ีไดร้บัใบอนญุาตคา้หลกัทรพัยอ์นัเป็น         

ตราสารแห่งหนี ้และท าการซือ้ขายตราสารหนีก้บัสมาชิก 

"ผูค้า้ตราสารหนี"้   หมายความวา่  ผูค้า้ตราสารหนีข้ึน้ทะเบียนกบัสมาคม 

"ราคาซือ้ขาย"   หมายความวา่  ราคา หรืออตัราผลตอบแทนจากการซือ้ขายตราสารหนี ้

"การคา้ตราสารหนี"้  หมายความวา่  การท าธุรกรรมท่ีเก่ียวกบัการซือ้ขายตราสารหนี ้

ส่วนที ่1 
บททั่วไป 

ข้อ 4  สมาชิกท่ีมีการกระท าตามท่ีประกาศคณะกรรมการฉบบันีก้  าหนด ใหถื้อวา่สมาชิกนัน้กระท าผิดขอ้บงัคบั

สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย เรื่อง จรรยาบรรณในการประกอบธุรกิจ 

ข้อ 5  สมาชิกตอ้งด าเนินการเพ่ือมิใหก้รรมการ ผูบ้ริหาร ผูค้า้ตราสารหนี ้พนกังาน หรือบคุคลท่ีอยูภ่ายใตก้าร

ควบคมุของสมาชิกไมว่่าจะโดยทางตรงหรือโดยทางออ้มปฏิบตัิในลกัษณะเป็นการปฏิบตัิท่ีมิชอบเช่นเดียวกบั

สมาชิกตามประกาศคณะกรรมการฉบบันี ้

ส่วนที ่2 
การค้าตราสารหนีท้ีไ่ม่ตรงต่อสภาพปกตขิองตลาด 
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ข้อ 6  สมาชิกท่ีท าการคา้ตราสารหนีใ้นฐานะนายหนา้หรือตวัแทน หรือในนามของสมาชิกเอง ท่ีอาจมีหรือมีผล

ท าใหร้าคาซือ้ขาย หรือปริมาณการซือ้ขายของตราสารหนีน้ัน้ หรือดชันีตราสารหนี ้(Bond  Index) เปลี่ยนแปลง

ไปหรือไมเ่ปลี่ยนแปลงไปอนัไมต่รงตอ่สภาพปกติของตลาด (False  Market) ยกเวน้สมาชิกจะพิสจูนไ์ดว้า่ไมท่  าให้

บคุคลทั่วไปส าคญัผิด หรือไมเ่ป็นการอ าพรางใหบ้คุคลทั่วไปหลงผิดในราคาซือ้ขาย หรือปรมิาณการซือ้ขายของ

ตราสารหนีน้ัน้หรือดชันีตราสารหนี ้(Bond Index) 

การคา้ตราสารหนีท่ี้ท าใหม้ีการเปลี่ยนแปลง หรือไมม่ีการเปลี่ยนแปลงอนัไมต่รงตอ่สภาพปกติของตลาด 

(False Market) ใหห้มายความรวมถงึกรณีตอ่ไปนี ้

(1)  การคา้ตราสารหนีท่ี้ท าใหร้าคาซือ้ขาย หรือปริมาณการซือ้ขายของตราสารหนีน้ัน้ หรือดชันี           

ตราสารหนี ้(Bond Index) สงูขึน้หรือลดลงผิดไปจากสภาพปกติของตลาดอย่างมีนยัส  าคญั (Price and Volume 

Manipulation) 

(2)   การคา้ตราสารหนีโ้ดยมีการสมรูร้ว่มคิดกนัเพ่ือประโยชนร์ว่มกนัหรือตา่งไดร้บัประโยชนจ์ากการ

เปลี่ยนแปลง หรือไมเ่ปลี่ยนแปลงของราคาซือ้ขายหรือปริมาณการซือ้ขายของตราสารหนี ้ โดยการสมรูร้ว่มคิดจะ

พิจารณาจากพฤติกรรมการซือ้ขาย ความสมัพนัธท์างธุรกิจเป็นส าคญั 

(3)   การคา้ตราสารหนีใ้นลกัษณะตอ่เน่ืองไมว่า่จะโดยบคุคลเดียวกนัหรือบคุคลหลายคน  โดยราคา

ซือ้ขายของตราสารหนีท่ี้เปลี่ยนแปลงหรือไมเ่ปลี่ยนแปลงนัน้เป็นประโยชนต์อ่ฐานะตามบญัชีการลงทนุของบคุคล

ใดบคุคลหนึ่ง หรือทกุบคุคลที่มีความสมัพนัธก์นัในทางใดทางหนึ่ง (Series Trading) 

(4)  การคา้ตราสารหนีโ้ดยสมาชิก หรือผูท่ี้สมรูร้ว่มคิดไดท้ าการแพรข่่าวลือท่ีท าใหบ้คุคลอื่นเขา้ใจวา่

ตราสารหนีใ้ด จะมีราคาซือ้ขายหรือปริมาณการซือ้ขายสงูขึน้หรือลดลง 

(5)  การเสนอซือ้หรือเสนอขายตราสารหนีโ้ดยระบรุาคาเสนอซือ้หรือเสนอขายท่ีตามปกติแลว้ไม่

น่าจะท าใหเ้กิดรายการซือ้ขายได ้(Improper Bid/Offer) 

(6)  การซือ้หรือขายตราสารหนีโ้ดยท่ีสมาชิกมิไดม้ีเจตนาท าธุรกรรมนัน้จริง โดยท าการซือ้หรือขาย

ตราสารหนี ้และท าการยกเลิกรายการดงักลา่วโดยมิไดม้ีเหตผุลอนัสมควร ซึง่รายการดงักลา่วไดป้รากฏเป็นท่ี

ทราบของผูค้า้ตราสารหนีโ้ดยทั่วไปแลว้ 

(7)  มีพฤติกรรมในการรายงานขอ้มลูรายการซือ้ขายตราสารหนีใ้กลเ้วลาปิดของตลาดบ่อยครัง้ โดย

ตอ้งการใหข้อ้มลูรายงานการซือ้ขายตราสารหนี ้ถกูพิจารณาน าไปใชเ้ป็นราคาปิดของตราสารหนี ้               

(Mark the Close) 

(8)  การคา้ตราสารหนีท่ี้ผูซ้ือ้และผูข้ายไดท้ ารายการซือ้และขายตราสารหนีต้วัเดียวกนักลบัคืน

ระหวา่งกนัในช่วงเวลาหนึ่ง โดยมิไดม้ีเจตนาท่ีจะท าธุรกรรมการซือ้ขายนัน้จริงและมีวตัถปุระสงคท่ี์จะหลีกเลี่ยง

หรือไมป่ฏิบตัิตามกฎหมาย หรอืกฎเกณฑข์ององคก์รก ากบัดแูลที่เก่ียวขอ้ง เช่น การประมาณมลูคา่ยตุิธรรม 

(Mark to market) , การด ารงอตัราสว่นทางการเงิน เป็นตน้ (Parking) 
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ส่วนที ่3 
การซือ้ขายโดยใช้ข้อมูลภายใน (Insider Trading) 

ข้อ 7  สมาชิกท่ีท าการคา้ตราสารหนี ้ไมว่า่โดยทางตรงหรือทางออ้มท่ีน่าจะเป็นหรือเป็นการเอาเปรยีบตอ่

บคุคลอื่น โดยอาศยัขอ้เท็จจริงอนัเป็นสาระส าคญัตอ่การเปลี่ยนแปลงราคาซือ้ขายของตราสารหนีท่ี้ยงัมิได้

เปิดเผยตอ่สาธารณชนและสมาชิกไดล้ว่งรูม้า หรือไดร้บัการบอกกลา่วจากบคุคลวงในท่ีเก่ียวขอ้งกบัขอ้เท็จจริงนัน้ 

และไมว่า่การกระท าดงักลา่วจะกระท าเพ่ือประโยชนต์อ่สมาชิกเองหรือผูอ้ื่นหรือน าขอ้มลูนัน้ออกเปิดเผยเพ่ือให้

ผูอ้ื่นกระท าการดงักลา่ว 

ลกัษณะขอ้เท็จจริงอนัเป็นสาระส าคญัท่ีมีผลตอ่การเปลี่ยนแปลงราคาซือ้ขาย และ/หรือสภาพคลอ่งของ

ตราสารหนี ้ใหห้มายความรวมถงึกรณี ดงัตอ่ไปนี ้

(1)  ขอ้มลูเก่ียวกบัการปรบัระดบัความน่าเช่ือถือของบริษัทจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ โดยท่ีสมาชิก

ไดล้ว่งรูห้รืออาจลว่งรูม้าหรือไดร้บัการบอกกลา่วจากบคุคลวงในท่ีเก่ียวขอ้งกบัการปรบัระดบัความน่าเช่ือถือของ

บริษัทจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ และน าขอ้มลูดงักลา่วไปใชใ้นการตดัสินใจซือ้หรือขายตราสารหนีก้่อนท่ีบริษัทจดั

อนัดบัความน่าเช่ือถือจะประกาศใหบ้คุคลทั่วไปไดท้ราบ 

(2)  ขอ้มลูเก่ียวกบัลกูหนีส้ินเช่ือของธนาคาร โดยหน่วยงานภายในท่ีเก่ียวขอ้งกบัการใหส้ินเช่ือของ

ธนาคารไดบ้อกกลา่วเผยแพร ่หรือเปิดเผยขอ้มลูภายในของลกูคา้สินเช่ือซึง่เป็นผูอ้อกตราสารหนีไ้ปยงัหน่วยงาน

คา้ตราสารหนี ้เพ่ือน าไปใชใ้นการซือ้ขายตราสารหนี ้

ส่วนที ่4 
การเผยแพร่ข้อความอันเป็นเทจ็ 

ข้อ 8  สมาชิกท่ีบอกกลา่วหรือเผยแพรห่รือวิธีการอื่นใดในขอ้ความอนัเป็นเท็จ หรือขอ้ความใดโดยเจตนาให้

ผูอ้ื่นส  าคญัผิดในขอ้เท็จจริงเก่ียวกบัฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน ของผูอ้อกตราสารหนีน้ัน้ หรือท าใหบ้คุคลอื่น

เขา้ใจวา่ตราสารหนีใ้ดวา่จะมีราคาซือ้ขายสงูขึน้หรือลดลง 

ส่วนที ่5 
การปฏบิัตงิานทีไ่ม่เป็นธรรม ไม่เหมาะสม 

ข้อ 9  สมาชิกท่ีมีการกระท าดงัตอ่ไปนี ้ใหถื้อวา่เป็นการกระท าท่ีไมเ่ป็นธรรม ไมเ่หมาะสม 

(1)  การจดัท าหรือการรายงานขอ้มลูเก่ียวกบัการคา้ตราสารหนีท่ี้ไมเ่ป็นไปตามขอ้เท็จจริงหรือไม่

แสดง  หรือเปิดเผยขอ้มลูที่จ  าเป็นซึง่มีผลตอ่การเปลี่ยนแปลงราคาซือ้ขายของตราสารหนีน้ัน้ 

(2)  การซือ้หรือขายตราสารหนีโ้ดยท่ีสมาชิกไดร้บัขอ้มลูจากลกูคา้เก่ียวกบัรายการที่จะซือ้หรือขาย  

หรือเสนอซือ้หรือเสนอขายตราสารหนีท่ี้ก าลงัจะด าเนินการกอ่นท ารายการดงักล่าวใหก้บัลกูคา้เป็นผลใหส้มาชิก

ไดร้บัประโยชนจ์ากการท ารายการ (Front Running) 
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(3)  การซือ้ตราสารหนีจ้ากลกูคา้ในราคาท่ีต ่าเกินควร หรือการขายตราสารหนีใ้หแ้กล่กูคา้ในราคาท่ี

สงูเกินควร(Excessive Mark Up/Down) ทัง้นี ้โดยพิจารณาจากปัจจยัแวดลอ้มท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น  ประเภทและ

สภาพคลอ่งของ   ตราสารหนี ้ปริมาณการซือ้ขาย  ขอ้จ ากดัทางกฎหมายการถือครอง อนัดบัเครดิตของผูอ้อก   

ตราสารหรือตวัตราสาร สภาวะของตลาดตราสารหนีข้ณะท่ีท าธุรกรรม เป็นตน้ 

(4)  การย่ืนขอ้เสนอหรือรบัผลประโยชนอ์ื่นใด ซึง่จะท าใหข้ดัหรือแยง้กนักบัการปฏิบตัิหนา้ท่ีของ

สมาชิกหรือพนกังานหรือตวัแทนของสมาชิก 

(5)   การซือ้หรือขายตราสารหนีเ้พ่ือสมาชิกเองหรือบคุคลอื่นโดยแอบอา้งช่ือของลกูคา้ 

(6)  การอาศยัต าแหน่งหนา้ท่ีของตนเพ่ือเรียกรอ้งหรือรบัซึง่ผลตอบแทนใด เพ่ือใหไ้ดม้าซึง่

ผลประโยชนโ์ดยมิชอบเพ่ือสมาชิกหรือเพ่ือบคุคลอื่น 

(7)   การใหส้ญัญาวา่จะใหผ้ลตอบแทนอื่นใด  โดยมิชอบแก่กนันอกเหนือจากท่ีไดร้บัจากการซือ้ขาย

ตราสารหนีต้ามปกติ 

ข้อ 10  การปฏิบตัิงานของสมาชิกท่ีเก่ียวขอ้งกบัลกูคา้ดงัตอ่ไปนี ้ ใหถื้อวา่เป็นการกระท าท่ีเขา้ข่ายเป็นการ

ปฏิบตัิงานท่ีไมเ่ป็นธรรม ไมเ่หมาะสม นอกเหนือจากลกัษณะท่ีปรากฏตามขอ้ 9 

(1)  การแนะน าลกูคา้ใหซ้ือ้หรือขายตราสารหนีใ้ดๆ โดยไมม่ีเหตผุลพอท่ีจะเช่ือไดว้า่เป็นค าแนะน าท่ี

เหมาะสมกบัลกูคา้ แมว้า่สมาชิกจะไดร้บัทราบหรือลกูคา้ไดเ้ปิดเผยขอ้มลูทางดา้นสถานะเงินและวตัถปุระสงคใ์น

การลงทนุแลว้ก็ตาม 

(2)  การแนะน าหรือชกัจงูใหล้กูคา้ตดัสินใจซือ้หรือขายตราสารหนีใ้ด ในปริมาณท่ีมากหรือบ่อยครัง้

เกินสภาพปกติของตราสารหนีห้รือไมเ่ป็นไปตามวตัถปุระสงคใ์นการลงทนุของลกูคา้ (Churning) 

(3)  การละเวน้จากการแจง้ใหล้กูคา้ทราบ ในกรณีท่ีสมาชิกมีส่วนไดส้ว่นเสียท่ีมีนยัส  าคญัจากการ

ซือ้ขายตราสารหนี ้หรือมีความสมัพนัธท่ี์จะก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์เวน้แตส่มาชิกไดเ้ปิดเผย

ขอ้เท็จจริงดงักลา่วและด าเนินการอนัสมควรเพ่ือใหล้กูคา้ไดร้บัการปฏิบตัิท่ีเป็นธรรม 

ข้อ 11  ใหค้ณะกรรมการมีอ  านาจในการก าหนดแนวทางปฏิบตัิเพ่ิมเติม  ยกเลิก  หรือเปลี่ยนแปลงแนวทาง

ปฏิบตัิเพ่ือใหเ้ป็นไปตามวตัถปุระสงคต์ามประกาศนีไ้ด ้

   ประกาศ ณ วนัท่ี  5 กมุภาพนัธ ์พ.ศ. 2551 

 
                                                                              (ลงนาม) นายปกรณ์ มาลากุล ณ อยุธยา                
  (นายปกรณ ์มาลากลุ ณ อยธุยา) 

   ประธานกรรมการสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย    

    


