
สรปุภาวะตลาดตราสารหน้ีไทย 2025

และแนวโนม้ปี 2026
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FUND FLOWS

การออกหุน้กูท้ ัง้ปี 2025  เทา่กบั 8.8 แสนลบ. 
(ลดลง 3.5%) 
(ปี 2025 = 9.13 แสนลบ.)

• NR ซือ้สทุธ ิเทา่กบั 72,396 ลบ. 
• ยอดถอืครองตราสารหนี้ = 9.2 แสนลบ. 

(5.1% of total Bond market) 

MARKET OUTSTANDING CORPORATE BOND 

มลูคา่คงคา้ง 17.9 ลลบ. = 96% to GDP
เพิม่ขึน้ 4.6% YoY
(สิน้ปี 2025 = 17.11 ลลบ.)

BOND YIELDS  
• 2 ปี = 1.13% (-89 bps) 
• 5 ปี = 1.28% (-81 bps) 
• 10 ปี = 1.66% (-65 bps)
• Policy rate = 1.25% (-100 bps)

FIRST 
• SLB ทีอ่อกโดยทรสัต ์  
      โดย CPNREIT 6,000 ลบ. (3.5Y, 7Y) 
• SLB by SOE 
      โดย EGAT 2,000 ลบ. (5Y)
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0.13T0.23T

Funding 
Sources

มูลค่าคงค้าง
(THB Trillion)

% of 
financial 
market

% of 
GDP

Bond 17.9 34.5 96
Equity 15.9 30.7 86
Bank Loan 18.0 34.8 97
Total 51.8 100.0 279

(GDP ปี 2024 เท่ากบั 18.58 ลลบ.)
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ปี 2025 มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีเท่ากบั 17.91 ลลบ. 

▪ ปี 2025 ตลาดตราสารหน้ีไทยมมีลูคา่รวม 17.91 ลลบ. คดิเป็น 96% ของ GDP
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(54%)

(6%)
(1%)

(% of Total)

(25%)

(14%)

Gov. bond

BOT bond

Corporate bond

SOE bond
Baht bond
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ส้ินปี 2025 ตลาดตราสารหน้ีไทยมีมลูค่าคงค้างเท่ากบั 17.91 ลลบ. เพ่ิมขึน้ 4.67%

▪ สิน้ปี 2025 ตลาดตราสารหน้ีไทยขยายตวัเพิม่ขึน้เป็น 17.91 ลา้นลา้นบาท เพิม่ขึน้ 4.67%
จากการเพิม่ขึน้ของตราสารหน้ีภาครฐั



W.Avg TTM (ปี) 12.59 11.19 10.74 10.22 10.20 10.64 10.90

0-1 Y

3-5 Y

5-10 Y

>10 Y

1-3 Y
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มลูค่าคงค้างพนัธบตัรรฐับาลเท่ากบั 9.66 ลลบ. ณ ส้ินปี 2025

• สิน้ปี 2025 พนัธบตัรรฐับาลมมีลูคา่คงคา้งเพิม่ขึน้ 0.56 ลลบ. จากปีทีแ่ลว้
• มอีายุเฉลีย่ 10.90 ปี เพิม่ขึน้จาก 10.64 ปี เมือ่ปลายปี 2024
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มลูค่าคงค้างพนัธบตัร ธปท. เท่ากบั 2.65 ลลบ. ณ ส้ินปี 2025

• สิน้ปี 2025 พนัธบตัรธปท. มมีลูคา่คงคา้งเพิม่ขึน้ 0.31 ลลบ. จากปีทีแ่ลว้
• มอีายุเฉลีย่ 5.1 เดอืน ไมแ่ปลีย่นแปลงจากปี 2024

W.Avg TTM (เดอืน) 7.9 7.8 6.7 5.2 5.6

0-1 Y

1-3 Y

5.1

0.15T0.15T

5.1

0.15T
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Remark :  * รวมหุน้กู ้Baht Bonds
        

มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนเท่ากบั 4.51 ลลบ. ณ ส้ินปี 2025

▪ สิน้ปี 2025 มลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชนลดลงเลก็น้อยจากสิน้ปี 2024

มลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชน* (ลลบ.)

Long term 
(95%)

Short term 
(5%)

0.26T 0.13T 0.23T 0.24T 0.21T 0.20T
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ในปี 2025 ผู้ออกตราสารหน้ีท่ีถกูปรบัลดอนัดบัเครดิตเร่ิมมีจำานนนลดลง

Note: ขอ้มลูการเปลีย่นแปลงอนัดบัเครดติของผูอ้อกตราสารหนี้จาก Tris Rating และ Fitch Ratings (Thailand) ทีร่วบรวมโดยสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

จ านวนบรษิทัทีม่มีลูค่า
คงคา้งหุน้กูท้ีม่กีารจดั
อนัดบัเครดติ:

197 บรษิัท 195 บรษิัท 195 บรษิัท 191 บรษิทั 208 บรษิทั 214 บรษิทั 217 บรษิทั
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มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยานในปี 2025 เท่ากบั 881,083 ลบ.

▪ ปี 2025 มกีารออกหุน้กูร้ะยะยาว 881,083 ลา้นบาท ลดลง 3.51% จากปีก่อน
▪ เป็นการออกลดลงจากทัง้กลุม่ Investment grade (-3.59%) และกลุม่ High yield (-2.42%)
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Remark : การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจากอนัดบัเครดติในปัจจุบนัของ Issue rating, Issuer rating และ Guarantor rating ตามล าดบั

มลูคา่การออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว (ลบ.)

Investment
grade

High yield

-3.51%

มลูค่าการออกกลุ่ม HY 2024 vs 2025 



มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยานเทียบกบัการครบกำาหนด แบง่ตามกลุ่มอนัดบัเครดิต
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Remark : การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจากอนัดบัเครดติในปัจจุบนัของ Issue rating, Issuer rating และ Guarantor rating ตามล าดบั

87,686 
125,954 

444,257 

98,179 
54,043 53,025 

84,200 

158,500 

472,970 

103,747 

20,809 40,857 

 -

 100,000

 200,000

 300,000

 400,000

 500,000

AAA AA A BBB Below BBB- Non-rated

ลา้นบาท มลูคา่ครบก าหนดและการออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาวปี 2025

Maturity Issuance

▪ หุน้กูก้ลุ่ม IG สามารถออกไดใ้กลเ้คยีงหรอืมากกวา่ทีค่รบก าหนด 
ในขณะทีหุ่น้กูก้ลุม่ HY มกีารออกโดยรวมต ่ากวา่ทีค่รบก าหนด



ในปี 2025 หุ้นกู้กลุ่ม IG มีอายกุารออกเฉล่ียและมลูค่าการออกเฉล่ียท่ีสงูขึน้
แต่หุ้นกู้กลุ่ม HY มีอายกุารออกเฉล่ียและมลูค่าการออกเฉล่ียท่ีตำา่ลง
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▪ หุน้กูก้ลุ่ม IG มอีายุเฉลีย่การออกยาวขึน้ และ
มลูคา่เฉลีย่การออกสงูขึน้ในปี 2025

▪ หุน้กูก้ลุ่ม HY มอีายุเฉลีย่การออกสัน้ลง และ
มลูคา่เฉลีย่การออกต ่าลงในปี 2025

2,398 

3,323 

2,422 
3,017 2,800 

2,107 
2,364 2,505 

4.63 
4.30 

4.81 
4.25 4.29 

3.91 4.12 
4.38 

 -

 1.00

 2.00

 3.00

 4.00

 5.00

 -

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

 5,000

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

บาท
ปี

Investment grade

 W.Avg issued size  Avg  issue term

969 901 
601 740 925 769 

486 370 

3.40 3.38 

2.40 2.36 
2.77 2.89 

2.41 
1.97 

 -

 1.00

 2.00

 3.00

 4.00

 5.00

 -

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

 5,000

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

บาท ปี
High yield

 W.Avg issued size  Avg  issue term



ปี 2025 หุ้นกู้ระยะยานเสนอขาย PO และออกเป็น Zero coupon เพ่ิมขึน้
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มลูคา่การออกหุน้กูร้ะยะยาว
แบ่งตามการเสนอขาย

มลูคา่การออกหุน้กูร้ะยะยาว
แบ่งตามประเภทการจา่ยคปูอง

▪ ปี 2025 หุน้กูร้ะยะยาวเสนอขายต่อประชาชนทัว่ไป (PO) 
ในจ านวนทีเ่พิม่ขึน้

▪ ปี 2025 มกีารออกหุน้กูร้ะยะยาวทีเ่ป็น Zero Coupon 
เพิม่มากขึน้



มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาน แบง่ตามกลุ่มอตุสาหกรรม

▪ ในปี 2025 กลุ่มอุตสาหกรรมทีม่ยีอดการออกสงูสุด 3 อนัดบัแรก ไดแ้ก่ ENERGY, FINANCE, และ 
PROPERTY ตามล าดบั

13w w w . t h a i b m a . o r . t h

ENERGY

FIN

PROP

 -

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000
EN

ER
G FI
N

PR
OP

FO
OD IC

T

CO
MM

CO
NM

AT

BA
NK

TR
AN

S

TO
UR

IS
M

AG
RI

PF
RE

IT

PE
TR

O

SP
V

CO
NS

PA
PE

R

FA
SH

IO
N

PK
G

PR
OF

HE
LT

H

IN
SU

R

ME
DI

A

ลา้นบาท

มลูคา่การออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว (ลบ.)
ปี 2024 vs 2025

2024 2025



มลูค่าการออก ESG bond ในปี 2025 เท่ากบั 208,404 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 18.18% 
โดยรฐับาลเป็นผูน้ำาการออก Sustainability-linked Bond

4bn4bn6.8bn
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ภาครฐัและภาคเอกชนหนัมาออก Sustainability-linked Bond เป็นหลกัในปี 2025
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• ภาครฐัมกีารออก ESG bond เพิม่ขึน้ในปี 2025 โดยหนั
มาออก SLB เป็นหลกั แทนการออก Sustainability bond

• สว่นภาคเอกชนมกีารออก ESG bond ลดลงในปี 2025 
โดยมกีารออก SLB เพิม่มากขึน้ รองลงมาเป็น Green bond 



ภาคเอกชนมีการออก ESG bond ในปี 2025 เท่ากบั 47,970 ล้านบาท
โดยส่นนใหญ่ออกเป็น Sustainability-linked Bond และ Green bond

4bn6.8bn
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ตลาด ESG bond ของไทยยงัคงเติบโตอย่างต่อเน่ือง

• สิน้ปี 2025 ESG bond มมีลูคา่คงคา้งเทา่กบั  978,425 ลา้นบาท คดิเป็น 5.46% ของตลาดตราสารหนี้ไทย
• ESG bond ภาคเอกชนมมีลูคา่คงคา้ง 265,091 ลา้นบาท คดิเป็น 6.15% ของมลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว

w w w . t h a i b m a . o r . t h 17

23,000 52,600 
80,300 112,745 137,111 138,411 128,400 6,800 
10,800 

22,200 
26,200 28,713 26,713 

50,000 

165,100 

300,984 

442,484 

558,484 571,100 

21,000 

52,000 

53,000 

92,678 

252,212 

23,000 

109,400 

277,200 

487,929 

658,795 

818,286 

978,425 

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

2019 2020 2021 2022 2023 2024 30-Dec-25

T
H

B
m

ln

ESG bond outstanding (classified by bond type)

Green bond Social bond Sustainability bond SLB

23,000 46,600 
102,300 

169,529 197,895 
243,386 265,091 

62,800 

174,900 

318,400 

460,900 

574,900 

713,334 

23,000 

109,400 

277,200 

487,929 

658,795 

818,286 

978,425 

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

2019 2020 2021 2022 2023 2024 30-Dec-25

T
H

B
m

ln

ESG bond outstanding (classified by issuer)

CORP GOV Total

2025 2025

Remark : มลูค่าการออก ESG bond ของไทยตัง้แต่ปี 2019 จนถงึปัจจุบนัรวมทัง้หมด 1,056,832 ลบ. โดยมผีูอ้อกทัง้หมด 43 ราย



มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาน  จำาแนกตามกลุ่มอตุสาหกรรม และอนัดบัเครดิต

▪ ในปี 2025 หุน้กูร้ะยะยาวมมีลูคา่คงคา้งรวม 4.31 ลลบ. 
▪ กลุม่ ENERGY มมีลูคา่คงคา้งหุน้กูร้ะยะยาวสงูทีส่ดุ รองลงมาเป็นกลุม่ 

FINANCE, PROPERTY, COMMERCE และ FOOD ตามล าดบั
▪ 5 กลุม่อุตสาหกรรมแรกมสีดัสว่นรวมกนั 61% และ 10 กลุม่อุตสาหกรรมแรกมสีดัสว่น

รวมกนั 90% ของมลูคา่คงคา้งหุน้กูร้ะยะยาวทัง้หมด

▪ หุน้กูก้ลุม่อนัดบัเครดติ A มมีลูคา่คงคา้งสงูทีสุ่ด
▪ หุน้กูก้ลุม่ IG มมีลูคา่คงคา้งรวมกนั 94% ของมลูคา่คงคา้ง

หุน้กูร้ะยะยาวทัง้หมด  

(22.1%)

(10.9%)

(9.9%)

(9.9%)

(8.5%)

(8.3%)

(4.8%)

(3.8%)

(6.5%) (5.7%)
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Remark : การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจากอนัดบัเครดติในปัจจุบนัของ Issue rating, 
Issuer rating และ Guarantor rating ตามล าดบั

มลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว
แบ่งตามกลุม่อุตสาหกรรม
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AAA AA A BBB Below BBB- Non-Rated

ลา้นบาท

มลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว
แบ่งตามอนัดบัเครดติ

2023 2024 2025



หุ้นกู้ผิดนัดชำาระในช่นง ม.ค. – ธ.ค. ปี 2025

Note: ในปี 2023 มหีุน้กูผ้ดินดัช าระจากผูอ้อก 5 ราย มลูค่ารวม 16,363 ลบ. 
ในปี 2024 มหีุน้กูผ้ดินดัช าระจากผูอ้อก 5 ราย มลูค่ารวม 3,172 ลบ.

          * ในปี 2025  หุน้กูบ้างรุ่นทีเ่คยมปัีญหาในชว่งเวลาหนึ่ง ซึง่ต่อมาไดร้บัการอนุญาตจากผูถ้อืหุน้กูใ้หป้รบัโครงสรา้งหนี้ จงึท าใหหุ้น้กูผ้ดินดัช าระมมีลูค่าสทุธ ิ8,319 ลบ.

หุน้กูผ้ดินดัช าระหวา่ง ม.ค. – ธ.ค. 2025
รวม 8,319 ลบ. จากผูอ้อก 8 ราย
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CV (NR, SET)
1 รุน่ 452 ลบ.

WTX (NR, NL)
1 รุน่ 408 ลบ.*

ม.ค ก.พ.

CHO (NR, mai)
4 รุน่ 745 ลบ.

มี.ค

GRAND (BB, SET) 1 รุน่ 300 ลบ.
CV (NR, SET) 1 รุน่ 131.4 ลบ.

ม.ิย.เม.ย.

CV (NR, SET)
1 รุน่ 300.3 ลบ.

PRIME (BB, SET)
1 รุน่ 1,079 ลบ.*

ก.ค. ก.ย.

SQ (SET, BB) 
4 รุน่ 1,097 ลบ.

ต.ค.

GRAND (BB, SET) 1 รุน่ 202 ลบ.
TTCL (B+, SET) 1 รุน่ 390 ลบ.
AQUA (B+, SET) 1 รุน่ 90.2 ลบ.

พ.ย.

TTCL (B+, SET) 
4 รุน่ 2,155 ลบ.

ธ.ค.

PRIME (BB, SET) 2 รุน่ 970 ลบ.



หุ้นกู้เล่ือนกำาหนดชำาระในช่นง ม.ค. – ธ.ค. ปี 2025

หุน้กูท้ีเ่ลื่อนก าหนดช าระ ระหวา่ง ม.ค. – ธ.ค. 2025
รวม 59,804 ลบ. จากผูอ้อก 21 ราย
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Note: ในปี 2023 มหีุน้กูเ้ลื่อนก าหนดช าระจากผูอ้อก 14 ราย มลูค่ารวม 12,443 ลบ.
ในปี 2024 มหีุน้กูเ้ลื่อนก าหนดช าระจากผูอ้อก 17 ราย มลูค่า 37,963 ลบ.
* ในปี 2025 ผูอ้อก 14 ราย เพิง่เคยเลื่อนก าหนดช าระเป็นครัง้แรก 

CGD (NR, SET) 1 รุ่น 798 ลบ. 
JCK (NR, SET) 1 รุ่น 928 ลบ
PRIME* (BBB-/BB, SET) 4 รุ่น 2,050 ลบ. 
NRF* (NR, SET) 1 รุ่น 1,300 ลบ. 

RICHY* (NR, SET) 
6 รุ่น 1,534 ลบ. 

ม.ค. ก.พ. มี.ค.

EP* (BBB/B, SET) 1 รุ่น 1,030 ลบ. 
TPOLY* (BBB/BB, SET) 1 รุ่น 360 ลบ. 
ECF (BB+/B-, mai) 1 รุ่น 389 ลบ. 

เม.ย.

ECF (NR, mai) 6 รุ่น 597 ลบ.
GRAND* (BB, SET) 1 รุ่น 881.4 ลบ.
PF* (BB-, SET) 3 รุ่น 2,729 ลบ. 

พ.ค.

B* (NR, SET) 1 รุ่น 92 ลบ.
JTS* (NR, SET) 1 รุ่น 421.9 ลบ.
GRAND (BB, SET) 7 รุ่น 2,361 ลบ.

EA* (BB+, SET) 2 รุ่น 2,400 ลบ.
SQ* (BB, SET) 1 รุ่น 550 ลบ.

ม.ิย.

EA* (BB+, SET) 9 รุ่น 16,266 ลบ.
CMC* (NR, SET) 1 รุ่น 416 ลบ.
WTX (NR, NL) 1 รุ่น 408 ลบ.

ก.ค.

PF (BB-, SET) 15 รุ่น 4,950 ลบ.
EP (BBB/B-, mai) 1 รุ่น 1,139 ลบ.
PRIME (BB, SET) 1 รุ่น 1,000 ลบ.

ส.ค. ก.ย.

PRIME (BB, SET) 1 รุ่น 79 ลบ.

CHAYO (BB, SET) 5 รุ่น 3,933 ลบ.
MJD (BB-, SET) 7 รุ่น 5,949 ลบ.
NAKON (NR, NL) 2 รุ่น 387 ลบ.
SQ (BB, SET) 5 รุ่น 1,213 ลบ.

ต.ค. พ.ย.

TPCH* (BB-, mai) 1 รุ่น 1,000 ลบ.
AQUA* (B+, SET) 2 รุ่น 647 ลบ.

GRAND (BB, SET) 3 รุ่น 996 ลบ.
EA (BB+, SET) 1 รุ่น 3,000 ลบ. 

ธ.ค.



ในปี 2026 มีหุ้นกู้ระยะยานจะครบกำาหนด 875,985 ลบ. 

หุน้กูร้ะยะยาวครบก าหนด แบง่ตามกลุ่มอนัดบัเครดติ หุน้กูร้ะยะยาวครบก าหนด แบง่ตามกลุ่มอุตสาหกรรม และอนัดบัเครดติ

กลุ่มอนัดบัเครดติ
มลูค่าครบก าหนด 

(ลา้นบาท) 
% มลูค่าครบก าหนด

ต่อยอดครบก าหนดรวม

AAA 105,281 12%

AA 167,247 19%

A+ 124,099 14%

A 158,117 18%

A- 109,895 13%

BBB 124,851 14%

Below BBB- 48,814 6%

Non-rated 37,681 4%

875,985 

หุน้กูร้ะยะยาวครบรายไตรมาส ปี 2026
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Remark : - การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจากอนัดบัเครดติในปัจจุบนัของ Issue rating, Issuer rating และ Guarantor rating ตามล าดบั
             - รวมหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนดของบรษิทัทีเ่ลื่อนก าหนดอายุ แต่ไม่รวมหุน้กู้ Perpetual และ Basel III ทีจ่ะมสีทิธ ิFirst call ในปี 2026

MOFL

Investment grade 
, 789,490 , 90%

High yield , 
86,495 , 10%



674,558 

1,023,476 

1,261,548 

1,018,690 
913,141 877,274 

(636,048)
(715,900) (664,540) (632,771)

(890,908) (893,275) (875,985) (1,000,000)

 (500,000)

 -

 500,000

 1,000,000

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

ลา้นบาท

คาดการณ์การออกหุ้นกู้ปี 2026 เท่ากบั 0.88 - 0.90 ลลบ.

มูลค่าครบก าหนด

มลูคา่คงคา้ง
หุน้กูร้ะยะยาว (ลบ.)

3,766,864 4,528,1654,205,467 4,528,165 4,414,063

คาดการณ์การออกหุ้นกู้ปี 2026
เท่ากบั 880,000 – 900,000 ลบ.

4,211,804
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ในปี 2025 Bond yield รุน่ 2 ปี ของไทยและสหรฐัฯ ปรบัตนัลง

w w w . t h a i b m a . o r . t h 23

หมายเหตุ: 
ปี 2025 ดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ปรบัลดลง 3 ครัง้ (Sep, Oct, Dec) จากการประชมุ 9 ครัง้ รวม 0.75% มาอยู่ทีร่ะดบั 3.50-3.75% ส่วนดอกเบีย้นโยบายไทย ปรบัลง 4 ครัง้ (Feb, Apr, Aug, Dec) จากการประชมุ 6 ครัง้ รวม 1.00% มาอยู่ทีร่ะดบั 1.25% 
ปี 2024 ดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ปรบัลดลง 3 ครัง้ รวม 1.00% (Sep, Nov และ Dec) ส่วนดอกเบีย้นโยบายไทย ปรบัลง 1 ครัง้ 0.25% (Oct)
ปี 2023 ดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ปรบัขึน้ 4 ครัง้ จากการประชมุ 8 ครัง้ (Feb, Mar, May, Jul) รวม 1.0% ส่วนดอกเบีย้นโยบายไทย ปรบัขึน้ 5 ครัง้ จากการประชมุ 6 ครัง้ (Jan, Feb, Mar, May, Aug, Sep) รวม 1.25%
ปี 2022 ดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ปรบัขึน้ 7 ครัง้ จากการประชมุ 8 ครัง้ (Mar, May, Jun, Jul, Sep, Nov, Dec) รวม 4.25% ส่วนดอกเบีย้นโยบายไทย ปรบัขึน้ 3 ครัง้ จากการประชมุ 6 ครัง้ (Aug, Nov, Dec) รวม 0.75%

As of 16Dec
US 2Y: 3.48 (YTD -0.76)
TH 2Y: 1.22 (YTD -0.80%)

As of 30Sep
US 2Y: 3.60 (YTD -0.64%)
TH 2Y: 1.16 (YTD -0.86%)

2022 30Dec2025

US 2Y      YTD -0.79%
TH 2Y      YTD -0.89% 

0.66
0.73

TH 2Y

US 2Y Dec 2022

1.63

4.41

Dec 2023

2.34

4.26

2.02

Dec 2024

4.24

FED raised rate 
0.25% to 5.50%

(26 Jul 23)

FED maintained rate 5.50% (Sep 23 – Jul 24)
FED cut rate 3 times  
from 5.50% to 4.50%
(Sep 24 – Dec 24)

FED maintained rate 4.50%
(Jan, Mar, May, Jun, Jul 25)

MPC raised rate 
0.25% to 2.25%

(2Aug23)

MPC raised rate 
0.25% to 2.50%

(27Sep23)

MPC maintained rate 2.50% 
(Nov23–Aug24)

MPC cut rate 0.25% 
to 2.25% (16Oct24)

MPC maintained rate 
2.25% (18Dec24)

MPC cut rate 
0.25% to 2.00%

 (26Feb25)
MPC cut rate 

0.25% to 1.75% 
(30Apr25)

MPC maintained rate 
1.75% (25Jun25)

3.45

1.13

FED cut rate 3 times  
from 4.50% to 3.75%
(Sep, Oct, Dec 2025)

MPC cut rate 2 times  
from 1.75% to 1.25%

(Aug, Dec 2025)
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ในปี 2025 Bond yield รุน่ 10 ปี ของไทยและสหรฐัฯ ปรบัตนัลง
US 10Y    YTD -0.41%
TH 10Y    YTD -0.65%  

30Dec2025

1.90
1.52

TH 10Y

US 10Y

2022

Dec 2022

3.88

2.64
2.70

Dec 2023

3.84

2.30

Dec 2024

4.55

1.66

4.14

Headline
Inflation rate 

2024 (%YoY) 2025 (%YoY)
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

US 3.10 3.20 3.50 3.40 3.30 3.00 2.90 2.50 2.40 2.60 2.70 2.90 3.00 2.80 2.40 2.30 2.40 2.70 2.70 2.90 3.00

TH -1.11 -0.77 -0.47 0.19 1.54 0.62 0.83 0.35 0.61 0.83 0.95 1.23 1.32 1.08 0.84 -0.22 -0.57 -0.25 -0.70 -0.79 -0.72 -0.76 -0.49

As of 16Dec
US 10Y: 4.15 (YTD -0.40%)
TH 10Y: 1.71 (YTD -0.59%)

As of 30Sep
US 10Y: 4.16 (YTD -0.39%)
TH 10Y: 1.42 (YTD -0.89%)



28Dec2023

30Dec2024

30Dec2025

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 11Y 12Y 13Y 14Y 15Y

Yi
eld

 (%
)

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

• ณ สิน้ปี 2025 Bond yield ไทย รุน่อายุ 2 ปี, 5 ปี และ 10 ปี อยูท่ีร่ะดบั 1.13%, 1.28% และ 1.66% ตามล าดบั 
ปรบัลดลง -89 bps., -81 bps. และ -65 bps. จากสิน้ปี 2024
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เส้น Bond yield ไทยในปี 2025 ปรบัตนัลดลงต่อเน่ืองตัง้แต่ปี 2023

2Yrs

-89 bps.

5Yrs

-81 bps.

10Yrs
-65 bps.

As of 16Dec
TH 2Y: 1.22% (YTD -80bps.)
TH 5Y: 1.34%  (YTD -76bps.)
TH 10Y: 1.71% (YTD -59bps.)

As of 30Sep
TH 2Y: 1.16% (YTD -86bps.)
TH 5Y: 1.22%  (YTD -87bps.)
TH 10Y: 1.42% (YTD -89bps.)



28Dec2023

30Dec2024
30Dec2025

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

US 1M US 3M US 6M US 1Y  US 2Y US 3Y US 5Y US 7Y  US 10Y US 20Y
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eld

 (%
)

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ
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เส้น Bond yield สหรฐัปรบัตนัลดลงในปี 2025

• ณ สิน้ปี 2025 Bond yield สหรฐัฯ รุน่อายุ 2 ปี, 5 ปี และ 10 ปี อยูท่ีร่ะดบั 3.45%, 3.68% และ 4.14% ตามล าดบั 
ปรบัลดลง -79 bps., -69 bps. และ -41 bps. จากสิน้ปี 2024

2Yrs
-79 bps.

5Yrs

-69 bps.

10Yrs

-41 bps.

As of 16Dec
US 2Y: 3.48% (YTD -76bps.)
US 5Y: 3.69%  (YTD -68bps.)
US 10Y: 4.15% (YTD -40bps.)

As of 30Sep
US 2Y: 3.60% (YTD -64bps.)
US 5Y: 3.74%  (YTD -63bps.)
US 10Y: 4.16% (YTD -39bps.)



ต้นทนุการกู้ยืมอาย ุ5 ปี ของผูอ้อกทกุเรทต้ิงปรบัตนัลง
ในทิศทางเดียนกบัพนัธบตัรรฐับาล 

Dec21

4.21

2.62

2.10

1.85

1.29

30Dec20252022

Dec22

4.31

3.25
3.07
2.72

1.96

Dec23

4.52

3.57

3.32
3.11

2.45 A

AA
AAA

Gov

BBB+3.78

2.53

2.10
1.81

1.28
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(Bps.)
Chg 
in 
20

Chg 
in 
21

Chg 
in 
22

Chg 
in 
23

Chg 
in 
24

Chg 
in
25

BBB+ +84 -8 +10 +21 +15 -89

A +37 -12 +63 +31 -29 -75

AA -49 +38 +97 +25 -33 -89

AAA -36 +33 +87 +40 -30 -100

Gov -65 +68 +67 +49 -36 -81

Dec24

4.67

3.27

2.81
2.99

2.09

As of 16Dec25
BBB+  3.82 (chg -85 bps.)
A        2.57 (chg -71 bps.)
AA      2.19 (chg -80 bps.)
AAA    1.85 (chg -96 bps.)
Gov    1.34 (chg -76 bps.)

As of 30Sep25
BBB+  3.92 (chg -75 bps.)
A        2.55 (chg -73 bps.)
AA      2.17 (chg -81 bps.)
AAA    1.71 (chg -110 bps.)
Gov    1.15 (chg -94 bps.)

อตัราผลตอบแทนตราสารหน้ี รุ่นอาย ุ5 ปี



ผลตอบแทนสินทรพัยต่์างๆ ในปี 2024 และ 2025
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70.2%

-9.1% -4.6%

7.2% 5.3% 5.2% 8.2%

30.2%

-3.7% -0.4%

7.5% 4.9% 4.7% 7.3%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

Gold SET SET TRI Government Bond
(Total Return)
(Duration 9Y)

A- up Corporate
Bond (Total

Return) (Duration
3.09Y)

BBB- up Corporate
Bond (Total

Return) (Duration
2.95Y)

ESG Government
Bond (Duration

10.11Y)

Return Comparison
2025 2024

• Bond yield ทีป่รบัลดลงในปี 2024-25 ท าใหต้ราสารหน้ีมผีลตอบแทนคอ่นขา้งดโีดยเฉพาะตราสารหน้ีระยะยาว



นักลงทุนต่างชาติซ้ือสทุธิตราสารหน้ีไทย 72,396 ลบ. ในปี 2025

Q3 2024
NR net buy THB 58,561 mn. 

Q4 2024
NR net sell THB 60,490 mn. 

Q1 2025
NR net buy THB 9,952 mn. 
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18 Sep 24
FED cut rate 

0.50% to 5.00% 7 Nov 24
FED cut rate 

0.25% to 4.75%

18 Dec 24
FED cut rate 

0.25% to 4.50% 2 Apr 25
Announces a 10% universal 
tariff on nearly all imports

12-13 June 25
Israel conducted the 
first strikes on Iran

Q2 2025
NR net buy THB 22,377 mn. 

Q3 2025
NR net sell THB 3,270 mn. 

17 Sep 25
FED cut rate 

0.25% to 4.25%

Q4 2025
NR net buy THB 43,338 mn. 

10 Dec 25
FED cut rate 

0.25% to 3.75%

29 Oct 25
FED cut rate 

0.25% to 4.00%



ปี 2025 นักลงทุนต่างชาติถือครองตราสารหน้ีไทย 9.18 แสนล้านบาท 
คิดเป็น 5.12% ของมลูค่าคงค้างตลาดตราสารหน้ีไทย

• อายุเฉลีย่ของตราสารหน้ีไทยทีต่า่งชาตถิอืครองเทา่กบั 8.09 ปี ในปี 2025 ลดลงจาก 8.66 ปี เมือ่ปี 2024

0.13T0.23T

>10Y

5-10Y

3-5Y

1-3Y

0-1Y
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คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยปี 2026
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ผลสำารนจการคาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย

Note: * อตัราดอกเบีย้นโยบาย ณ วนัทีท่ าการส ารวจ (18 ธ.ค. 2025)

• ผูต้อบแบบสอบถามสว่นใหญ่ คาดวา่ในปี 2026
กนง. จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายประมาณ 
1 ครัง้ รวม 0.25% เหลอื 1.00% จากปัจจุบนัที่
1.25%

• โดยคาดการณ์วา่ กนง.จะเริม่ปรบัลดอตัราดอกเบีย้ 
นโยบายในไตรมาสที ่2 ของปี

ดอกเบีย้นโยบาย
นนัประชมุ กนง. ปี 2026

25 ก.พ. 29 เม.ย. 24 มิ.ย. 26 ส.ค. 28 ต.ค. 23 ธ.ค.

0.50%

0.75% 11% 22% 22% 22%

1.00% 25% 53% 89% 78% 78% 78%

1.25%* 75% 47%

1.50%

1.75%

2.00%



คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ
คณะกรรมการกำาหนดนโยบายการเงิน  (FOMC)

(Dot plot ลา่สดุ วนัที ่10 ธ.ค. 2025) 
CME FEDWATCH TOOL

(ณ 31 ธ.ค. 2025)

• Fed Watch Tool สะทอ้นการคาดการณ์ของนกัลงทุนในปี 2026 ทีค่าดวา่ 
Fed จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ราว 2 ครัง้ 0.25-0.50% เหลอื 3.00-3.25% 
จากปัจจุบนัที ่3.50-3.75%

w w w . t h a i b m a . o r . t h 32

• คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของ Fed (Dot Plot) ลา่สดุ คาดวา่
อตัราดอกเบีย้นโยบายจะปรบัลง 0-2 ครัง้ ในปี 2026 เหลอื 3.0-3.75% จาก
ปัจจุบนัที ่3.50-3.75%



คาดการณ์ Bond yield ไทย 5 ปี และ 10 ปี ในปี 2026

• ผูต้อบแบบสอบถามคาดการณ์วา่  Bond Yield ไทยรุน่อายุ 5 ปี และ 10 ปี จะขยบัตวัต ่าลงในปี 2026 เฉลีย่ราว 5-10 bps.
• ปัจจยัทีม่นี ้าหนกัสงูสดุต่อการคาดการณ์ Bond yield คอื แผนการระดมทุนของภาครฐั การขยายตวัทางเศรษฐกจิของไทย
ทศิทางอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย และกระแสเงนิลงทุนจากต่างประเทศ

w w w . t h a i b m a . o r . t h

Note: * Bond yield 5 ปี ที ่1.33% และ Bond yield 10 ปี ที ่1.69% ณ วนัทีท่ าการส ารวจ (18 ธ.ค. 25)
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ผลสำารนจการคาดการณ์ Bond Yield 5 ปี และ 10 ปี



S1.  ปรบัปรงุกลไกคุ้มครองผู้ลงทุน

S2.  ส่งเสริมบทบาทด้าน SRO

S3. ปรบัปรงุประกาศทัง้ในตลาดแรกและตลาดรอง

แผนงานสมาคมปี 2026: Trust - Innovation - Sustainability

Strengthen

  RO

Roles

S

Expand

roducts

&

Info Services

P Enhance 

Supportive ​

  nfrastructure​I

Promote
Bond Literacy

&
Market

       ducationE

P1.   พฒันาระบบข้อมลูส าหรบั BHR 

        (BHR Portal)

P2.  พฒันา & ขยายบริการ Bond valuation 

P3.  พฒันาประสิทธิภาพ Existing products 

E1.  ส่งเสริมความรู้ด้านการออก ESG Bond ​

        และมาตรฐานท่ีเก่ียวข้อง

E2.  ส่งเสริมงานวิจยัด้านตราสารหน้ี

E3.  ผลิตส่ือและกิจกรรมส่งเสริมความรู้

ตราสารหน้ี

I1.  ปรบัปรงุเทคโนโลยีของระบบงานข้ึนทะเบียน

      ตราสารหน้ี (New registration system) ​

I2.  ปรบัปรงุประสิทธิภาพของระบบงานภายใน

I3.  Human capital development &  

      Training ​(Soft & Hard skills) ​
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ติดตามขอ้มลู/ขา่วสารตราสารหน้ี 

www.thaibma.or.th FBThaibma MeBond by ThaiBMA
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