
สรปุภาวะตลาดตราสารหน้ีไทย 

ไตรมาสท่ี 1 ปี 2025

3 เมษายน 2025



ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2025 มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีเท่ากบั 17.5 ลลบ. 

▪ ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2025 ตลาดตราสารหนี้ไทยมมีลูคา่รวม 17.5 ลลบ. คดิเป็น 94% ของ GDP

0.13T0.23T 0.23T 0.24T

Funding 
Sources

มลูค่าคงค้าง
(THB Trillion)

% of 
financial 
market

% of GDP

Bond 17.5 34.7 94

Equity 14.4 28.6 78

Bank Loan 18.4 36.7 99

Total 50.3 100.0 271

(GDP ปี 2024 เท่ากบั 18.58 ลลบ.)
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ตลาดตราสารหน้ีไทยมีมลูค่าคงค้างเพ่ิมขึน้ 2.2% ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2025

▪ ตลาดตราสารหนี้ไทยขยายตวัเพิม่ขึน้เป็น 17.5 ลา้นลา้นบาท  เพิม่ขึน้ 2.2% ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2025
จากการเพิม่ขึน้ของพนัธบตัรภาครฐัเป็นส าคญั

(53%)

(6%)
(1%)

(% of Total)

(26%)

(14%)

Gov. bond

BOT bond

Corporate bond

SOE bond
Baht bond
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มลูค่าคงค้างพนัธบตัรรฐับาลเท่ากบั 9.3 ลลบ. ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2025

• ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2025 พนัธบตัรรฐับาลมมีลูคา่คงคา้งเพิม่ขึน้ 0.2 ลลบ. จากปีทีแ่ลว้
• มอีายุเฉลีย่ 10.6 ปี ใกลเ้คยีงกบัเมือ่ปลายปี 2024

0-1 Y

3-5 Y

5-10 Y

>10 Y

1-3 Y

W.Avg TTM (ปี) 12.59 11.19 10.74 10.22 10.20 10.64
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10.62
Q1 2025



มลูค่าคงค้างพนัธบตัร ธปท. เท่ากบั 2.5 ลลบ. ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2025

0-1 Y

1-3 Y0.16T 0.15T

0.13T0.23TW.Avg TTM (เดอืน) 7.9 7.8 6.7 5.2 5.6 5.1

• ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2025 พนัธบตัรธปท. มมีลูคา่เพิม่ขึน้ 0.1 ลลบ. จากปีทีแ่ลว้
• มอีายุเฉลีย่ 4.8 เดอืน ลดลงเลก็น้อยจาก 5.1 เดอืน เมือ่ปลายปี 2024

5

4.8
Q1 2025



มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนค่อนข้างทรงตวัในไตรมาส 1 ปี 2025

มลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชน* (ลลบ.)

▪ ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2025 มลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชนคอ่นขา้งทรงตวัจากสิน้ปี 2024

Long term (95%)

Short term (5%)0.13T0.23T 0.23T 0.24T

Note: * รวม Baht Bonds

0.21T
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มลูคา่สนิเชือ่ธุรกจิแบ่งตามขนาดกจิการ

SME Large Corp.  Corp. Bond outstanding

สินเช่ือธรุกิจ และตราสารหน้ีภาคเอกชน (แบง่ตามขนาดกิจการ)

7

• ในปี 2024 มลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชนหดตวัเลก็น้อย ในขณะทีส่นิเชือ่ธุรกจิขนาดใหญ่ขยายตวัต่อเนื่อง 
แต่สนิเชือ่ SME หดตวัต่อเนื่อง 

Source: ขอ้มลูสนิเชื่อจาก ธปท.



มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวในไตรมาส 1 ปี 2025 เท่ากบั 203,486ลบ.

มลูคา่การออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว (ลบ.)

▪ ไตรมาส 1 ปี 2025 มกีารออกหุน้กูร้ะยะยาว 203,486 ลา้นบาท ลดลง 1.76% เมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น
โดยเป็นการออกลดลงทัง้กลุม่ Investment grade (-1.29%) และกลุม่ High yield (-7.36%)

Investment
grade
High yield

8

มลูคา่การออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว (ลบ.)
ไตรมาส 1 ปี 2024 และ 2025

Q1 2025

-1.76%

Q1 2025Q1 2024



มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาว แบง่ตามกลุ่มอนัดบัเครดิต
การออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว (ลบ.)

ไตรมาส 1 ปี 2023-2025

▪ กลุ่มอนัดบัเครดติ A มมีลูคา่การออกสงูสดุ และเพิม่ขึน้มากทีสุ่ดจากชว่งเดยีวกนัของปีผา่นมา

Note: การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจาก National credit rating ของ Issue rating, Issuer rating และ Guarantor rating ตามล าดบั
9

18,200 

132,950 

37,484 

6,158 8,694 

 -
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AAA AA A BBB Below BBB- Non-rated

THB mln
Jan - Mar 2023 Jan - Mar 2024 Jan - Mar 2025



มลูค่าครบก าหนดและการออกหุ้นกู้ระยะยาว แบง่ตามอนัดบัเครดิต

▪ ไตรมาส 1 ปี 2025 หุน้กูก้ลุ่ม IG โดยทัว่ไปออกมากกวา่ทีค่รบก าหนด 
ในขณะทีหุ่น้กูก้ลุ่ม HY โดยรวมออกไดต้ ่ากวา่ทีค่รบก าหนด

10
Note: การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจาก National credit rating ของ Issue rating, Issuer rating และ Guarantor rating ตามล าดบั

16,926 
26,450 

104,101 

23,776 12,167 15,549 18,200 

132,950 

37,484 

6,158 8,694 
 -

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

 100,000

 120,000

 140,000

AAA AA A BBB Below BBB- Non-rated

ลา้นบาท

มลูคา่การครบก าหนดและการออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว 
ไตรมาส 1 ปี 2025

Maturity Issuance



มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาว แบ่งตามการเสนอขาย (Distribution type)

สดัสว่นการเสนอขายตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาวตามการเสนอขาย

▪ การเสนอขายหุน้กูใ้นรปูแบบ PO มสีดัสว่นทีส่งูขึน้ในไตรมาส 1 ปี 2025

11

2% 2% 1% 2%

Q1 2025

II/HNW
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PP104% 4%



มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาว แบง่ตามกลุ่มอตุสาหกรรม

การออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว (ลบ.)
ไตรมาส 1 ปี 2024-2025

▪ ในไตรมาส 1 ปี 2025 กลุ่มอุตสาหกรรมทีม่ยีอดการออกสงูสดุ 3 อนัดบัแรก ไดแ้ก่
ENERGY, PROPERTY, และ FINANCE ตามล าดบั

12

16,262 

48,277 

40,560 
36,450 

13,178 
8,500 

14,955 

2,910 

56,566 

41,933 

31,689 

20,436 
15,150 14,766 

10,800 

5,000 3,800 2,183 
 -

 10,000

 20,000

 30,000

 40,000

 50,000

 60,000

ENERG PROP FIN FOOD AGRI ICT TRANS BANK PFREIT TOURISM

ลา้นบาท

Jan - Mar 2024 Jan - Mar 2025



22,593 
26,528 

20,173 18,267 

35,476 33,116 

12,801 
8,816 

 -

 10,000

 20,000

 30,000

 40,000

Q1-2024 Q1-2025 Q1-2024 Q1-2025

ลา้นบาท

มลูคา่ครบก าหนดและการออกหุน้กูร้ะยะยาว กลุ่ม Property
Maturity Issuance

มลูค่าครบก าหนดและการออกหุ้นกู้ระยะยาว กลุ่ม Property

13
Note: การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจาก National credit rating ของ Issue rating, Issuer rating และ Guarantor rating ตามล าดบั

Investment grade High yield

▪ ไตรมาส 1 ปี 2025 หุน้กู ้IG กลุ่ม Property มมีลูคา่การออกสงูกวา่ทีค่รบก าหนด 
ในขณะทีหุ่น้กู ้HY ออกไดต้ ่ากวา่ทีค่รบก าหนด 



มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว 
มลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว

แบง่ตามกลุ่มอุตสาหกรรม

▪ ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2025 หุน้กูร้ะยะยาวมมีลูคา่คงคา้งรวม 4.41 ลลบ. 
▪ 5 กลุม่อุตสาหกรรมแรกทีม่มีลูคา่คงคา้งหุน้กูร้ะยะยาวสงูทีส่ดุ คอื กลุม่ ENERGY

FINANCE, PROPERTY, COMMERCE และ ICT ตามล าดบั
▪ 5 กลุม่อุตสาหกรรมแรกมสีดัสว่นรวมกนั 60% ของมลูคา่คงคา้งหุน้กูร้ะยะยาว

ทัง้หมด

▪ หุน้กูก้ลุม่อนัดบัเครดติ A มมีลูคา่คงคา้งสงูทีสุ่ด
▪ หุน้กูก้ลุม่ IG มมีลูคา่คงคา้งรวมกนั 93% ของมลูคา่คงคา้ง

หุน้กูร้ะยะยาวทัง้หมด  

(20.8%)

(11.6%)

(10.5%)

(9.2%)

(8.4%)

(8.3%)

(4.6%)

(4.5%)

(6.6%) (5.8%)

14

มลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว
แบง่ตามอนัดบัเครดติ 

397,047 

968,044 

2,245,600 

473,250 
183,262 145,714 

 -

 500,000

 1,000,000

 1,500,000

 2,000,000

 2,500,000

AAA AA A BBB Below BBB- Non-Rated

ลา้นบาท 2023 2024 Mar-25



หุ้นกู้ผิดนัดหรือเล่ือนก าหนดช าระในไตรมาส 1 ปี 2025

CV (NR, SET)
1 รุน่ 452 ลบ.

WTX (NR, NL)
1 รุน่ 408 ลบ.

ม.ค ก.พ.

หุน้กูท้ีเ่ลื่อนก าหนดช าระในไตรมาส 1 ปี 2025*  
รวม 8,841 ลบ. จากผูอ้อก 9 ราย 

Note: * ผูอ้อก 5 ราย เพิง่เคยเลื่อนก าหนดช าระในไตรมาส 1 ปี 2025
ในปี 2024 มหีุน้กูเ้ลื่อนก าหนดช าระจากผูอ้อก 17 ราย มลูค่า 37,963 ลบ.
ในปี 2023 มหีุน้กูเ้ลื่อนก าหนดช าระจากผูอ้อก 14 ราย มลูค่ารวม 12,443 ลบ.

Note: ในปี 2024 มหีุน้กูผ้ดินดัช าระจากผูอ้อก 5 ราย มลูค่ารวม 3,172 ลบ.
 ในปี 2023 มหีุน้กูผ้ดินดัช าระจากผูอ้อก 5 ราย มลูค่ารวม 16,363 ลบ. 
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CV (NR, SET) 1 รุน่ 452 ลบ. 
CGD (NR, SET) 1 รุน่ 798 ลบ. 
JCK (NR, SET) 1 รุน่ 928 ลบ
PRIME* (BBB-/BB, SET) 4 รุน่ 2,050 ลบ. 
NRF* (NR, SET) 1 รุน่ 1,300 ลบ. 

RICHY* (NR, SET) 
6 รุน่ 1,534 ลบ. 

ม.ค. ก.พ. มี.ค.

EP* (BBB/B, SET) 1 รุน่ 1,030 ลบ. 
TPOLY* (BBB/BB, SET) 1 รุน่ 360 ลบ. 
ECF (BB+/B-, mai) 1 รุน่ 389 ลบ. 

CHO (NR, mai)
4 รุน่ 745 ลบ.

มี.ค

หุน้กูผ้ดินดัช าระในไตรมาส 1 ปี 2025
รวม 1,605 ลบ. จากผูอ้อก 3 ราย



3 ไตรมาสท่ีเหลือของปี 2025 จะมีหุ้นกู้ระยะยาวครบก าหนด 686,004 ลบ.

หุน้กูร้ะยะยาวครบก าหนด แบง่ตามกลุ่มอนัดบัเครดติ หุน้กูร้ะยะยาวครบก าหนด แบง่ตามกลุ่มอุตสาหกรรม และอนัดบัเครดติ

กลุ่มอนัดบัเครดติ
มลูคา่ครบก าหนด 

(ลา้นบาท) 
% มลูคา่ครบก าหนด

ต่อยอดครบก าหนดรวม
AAA 70,760 10%
AA 97,254 14%
A+ 63,581 9%
A 176,328 26%
A- 93,778 14%

BBB 88,329 13%
BB 47,941 7%
B 6,082 1%
C 367 0%

Non-rated 41,585 6%
Total 686,004 100%
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หุน้กูร้ะยะยาวครบก าหนด รายไตรมาส

High yield, 
95,975 

Investment 
grade, 590,029 ; 14%
; 86%



หมายเหตุ: 
ในปี 2025 ดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ คงที ่ณ ระดบั 4.25-4.50% จากการประชุม 2 ครัง้ ในเดอืน Jan และ Mar สว่นดอกเบีย้นโยบายไทย ปรบัลง 1 ครัง้ 0.25% มาอยูท่ ีร่ะดบั 2.00% ในการประชุมเดอืน Feb
ในปี 2024 ดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ปรบัลดลง 3 ครัง้ รวม 1.00% ในการประชุมเดอืน Sep, Nov และ Dec สว่นดอกเบีย้นโยบายไทย ปรบัลง 1 ครัง้ 0.25% ในการประชุมเดอืน Oct 
ในปี 2023 ดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ปรบัขึน้ 4 ครัง้ จากการประชุม 8 ครัง้ (Feb, Mar, May, Jul) รวม 1.0% สว่นดอกเบีย้นโยบายไทย ปรบัขึน้ 5 ครัง้ จากการประชุม 6 ครัง้ (Jan, Feb, Mar, May, Aug, Sep) รวม 1.25%
ในปี 2022 ดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ปรบัขึน้ 7 ครัง้ จากการประชุม 8 ครัง้ (Mar, May, Jun, Jul, Sep, Nov, Dec) รวม 4.25% สว่นดอกเบีย้นโยบายไทย ปรบัขึน้ 3 ครัง้ จากการประชุม 6 ครัง้ (Aug, Nov, Dec) รวม 0.75%

ในไตรมาส 1 ปี 2025 Bond yield รุ่น 2 ปี ของไทยและสหรฐัฯ ปรบัตวัลง
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Mar 2025
0.66
0.73

TH 2Y

US 2Y

US 2Y      YTD -0.35%
TH 2Y      YTD -0.33% 

Dec 2022

1.63

4.41

Dec 2023

2.34

4.26

2.02

Dec 2024

1.69

3.89

FED raised rate 
0.25% to 5.50%

(26 Jul 23)

FED maintained rate 5.50%
(Sep 23 – Jul 24)

FED cut rate 
0.50% to 5.00% 

(18Sep24)
FED cut rate 

0.25% to 4.75% 
(7Nov24)

FED cut rate 
0.25% to 4.50%

(18Dec24)

4.24
FED maintained rate 4.50%
(29Jan, 19Mar)

MPC raised rate 
0.25% to 2.25%

(2Aug23)

MPC raised rate 
0.25% to 2.50%

(27Sep23)

MPC maintained rate 2.50%
(Nov 23 – Aug 24) MPC cut rate 

0.25% to 2.25%
 (16Oct24)

MPC maintained rate 
2.25% (18Dec24)

MPC cut rate 
0.25% to 2.00%

 (26Feb25)



ในไตรมาส 1 ปี 2025 Bond yield รุ่น 10 ปี ของไทยและสหรฐัฯ ปรบัตวัลง

1.90

1.52

TH 10Y

US 10Y

Dec 2022
2.70

Dec 2023

2.30

Dec 2024

1.99

4.23

13Sep23: 
Aug inflation 
3.70% yoy.

12Oct23: 
Sep inflation 
3.70% yoy.

14Nov23: 
Oct inflation 
3.20% yoy.

20Dec23: 
Nov inflation 
3.10% yoy.

11Jan24: 
Dec inflation 
3.40% yoy.

13Feb24: 
Jan inflation 
3.10% yoy.

12Mar24: 
Feb inflation 
3.20% yoy.

10Apr24: 
Mar inflation 
3.50% yoy.

15May24: 
Apr inflation 
3.40% yoy.

12Jun24: 
May inflation 
3.30% yoy.

11Jul24: 
Jun inflation 
3.00% yoy.

14Aug24: 
Jul inflation 
2.90% yoy.

11Sep24: 
Aug inflation 
2.50% yoy.

10Oct24: 
Sep inflation 
2.40% yoy.

13Nov24: 
Oct inflation 
2.60% yoy.

11Dec24: 
Nov inflation 
2.70% yoy.

15Jan25: 
Dec inflation 
2.90% yoy.

12Feb25: 
Jan inflation 
3.00% yoy.

12Mar25: 
Feb inflation 
2.80% yoy.

4.55

3.84

3.88

2.64

5Sep23: 
Aug inflation 
0.88% yoy.

5Oct23: 
Sep inflation 
0.30% yoy.

7Nov23: 
Oct inflation 
-0.31% yoy.

7Dec23: 
Nov inflation 
-0.44% yoy.

5Jan24: 
Dec inflation 
-0.83% yoy.

5Feb24: 
Jan inflation 
-1.11 yoy.

5Mar24: 
Feb inflation 
-0.77% yoy.

5Apr24: 
Mar inflation 
-0.47% yoy.

3May24: 
Apr inflation 
0.19% yoy.

7Jun24: 
May inflation 
1.54% yoy.

5Jul24: 
Jun inflation 
0.62% yoy.

7Aug24: 
Jul inflation 
0.83% yoy.

5Sep24: 
Aug inflation 
0.35% yoy.

7Oct24: 
Sep inflation 
0.61% yoy.

6Nov24: 
Oct inflation 
0.83% yoy.

4Dec24: 
Nov inflation 
0.95% yoy.

7Mar25: 
Feb inflation 
1.08% yoy.

6Jan25: 
Dec inflation 
1.23% yoy.

6Feb25: 
Jan inflation 
1.32% yoy.

31 Mar 2025

US 10Y    YTD -0.32%
TH 10Y    YTD -0.31% 
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เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

เส้น Bond yield ไทยปรบัตวัลดลงในไตรมาส 1 ปี 2025

2Yrs
-33 bps.

5Yrs

-35 bps.

10Yrs

-31 bps.

• ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2025 Bond yield ไทย รุน่อายุ 2 ปี, อายุ 5 ปี และอายุ 10 ปี อยูท่ีร่ะดบั 1.69%, 1.74% และ 1.99% ตามล าดบั 
ปรบัลดลง -33 bps., -35 bps. และ -31 bps. จากสิน้ปี 2024
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เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ

• ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2025 Bond yield สหรฐัฯ รุน่อายุ 2 ปี, อายุ 5 ปี และอายุ 10 ปี อยูท่ีร่ะดบั 3.89%, 3.96% และ 4.23% ตามล าดบั 
ปรบัลดลง -35 bps., -41 bps. และ -32 bps. จากสิน้ปี 2024

เส้น Bond yield สหรฐัปรบัลดลงในไตรมาส 1 ปี 2025
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2Yrs
-35 bps.

5Yrs
-41 bps.

10Yrs

-32 bps.



(Bps.)
Chg 
in 
20

Chg 
in 
21

Chg 
in 
22

Chg 
in 
23

Chg 
in 
24

Chg 
in 
25

BBB+ +84 -8 +10 +21 +15 -36
A +37 -12 +63 +31 -29 -26
AA -49 +38 +97 +25 -33 -35
AAA -36 +33 +87 +40 -30 -52
Gov -65 +68 +67 +49 -36 -35

ต้นทุนการกู้ยืมอาย ุ5 ปี ของผูอ้อกทุกเรทต้ิงปรบัตวัลง
ในทิศทางเดียวกบัพนัธบตัรรฐับาล

A

AA
AAA

Gov

BBB+4.31

3.01

2.63
2.29

1.74

31 Mar 2025Jan 2022

Dec21

4.21

2.62

2.10
1.85

1.29

Dec22

4.31

3.25
3.07
2.72

1.96

Dec23

4.52

3.57
3.32
3.11

2.45

4.67

3.27
2.99

2.81
2.09
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0.13T0.23TQ2 2024
NR net sell THB 31,163 mn. 

Q3 2024
NR net buy THB 58,561 mn. 

FED maintained 
rate at 5.50%

18 Sep 24
FED cut rate 

0.50% to 5.00%

7 Nov 24
FED cut rate 

0.25% to 4.75%
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18 Dec 24
FED cut rate 

0.25% to 4.50%

Q4 2024
NR net sell THB 60,490 mn. 

Q1 2025
NR net buy THB 10,297 mn. 

Q1 2024
NR net sell THB 34,300 mn. 

FED maintained 
rate at 4.50%

นักลงทนุต่างชาติซ้ือสทุธิตราสารหน้ีไทย 10,297 ล้านบาท ในไตรมาส 1 ปี 2025



นักลงทุนต่างชาติถือครองตราสารหน้ีไทย 8.7 แสนล้านบาท ณ ส้ินไตรมาส 1 ปี 2025
คิดเป็น 5% ของมลูค่าคงค้างตลาดตราสารหน้ีไทย

▪ อายุเฉลีย่ของตราสารหนี้ไทยทีต่่างชาตถิอืครองเทา่กบั 8.4 ปี ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2025 ลดลงจาก 8.7 ปี เมือ่ปี 2024
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ผลส ารวจการคาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย

ดอกเบีย้นโยบาย
วนัประชมุ กนง. ปี 2025

30 เม.ย. 25 มิ.ย. 13 ส.ค. 8 ต.ค. 17 ธ.ค.

1.25%

1.50% 22% 39%

1.75% 17% 72% 78% 72% 56%

2.00%* 83% 28% 22% 6% 6%

2.25%

2.50%

2.75%

Note: * อตัราดอกเบีย้นโยบาย ณ วนัทีท่ าการส ารวจ (20 ม.ีค.25)

• ผูต้อบแบบสอบถามสว่นใหญ่คาดวา่ ในช่วงทีเ่หลอื
ของปี 2025 กนง. จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ราว 1-2 ครัง้ รวม 0.25-0.50% เหลอื 1.50-1.75%
 จากปัจจบุนัที ่2.00%

• โดยคาดการณ์วา่ กนง.จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ตัง้แต่ชว่งกลางปีเป็นตน้ไป

คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยปี 2025
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คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ
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CME FEDWATCH TOOL
(ณ 31 ม.ีค. 2025)

• Fed Watch Tool สะทอ้นการคาดการณ์ของนกัลงทุน ทีค่าดวา่ Fed จะเริม่
ปรบัลดอตัราดอกเบีย้ตัง้แต่ชว่งกลางปีราว 0.75% ในปี 2025 เหลอื 3.50-3.75% 
จากปัจจุบนัที ่4.25-4.50%

คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงิน  (FOMC)
(Dot plot ลา่สดุ วนัที ่19 ม.ีค. 2025) 

• คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของ Fed (Dot Plot) ลา่สดุ คาดวา่
อตัราดอกเบีย้นโยบายจะปรบัลงราว 2 ครัง้ รวม 0.50% ในปี 2025
เหลอื 3.75-4.00% จากปัจจุบนัที ่4.25-4.50%



คาดการณ์ Bond yield ไทย 5 ปี และ 10 ปี ปี 2025

ผลส ารวจการคาดการณ์ Bond Yield 5 ปี และ 10 ปี

26

• ผูต้อบแบบสอบถามคาดการณ์วา่  Bond Yield ไทยรุน่อายุ 5 ปี และ 10 ปี จะขยบัตวัต ่าลงในปี 2025 เฉลีย่ราว 4-7 bps. 
• ปัจจยัทีม่นี ้าหนกัสงูสดุต่อการคาดการณ์ Bond yield คอื ทศิทางอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย การขยายตวัทางเศรษฐกจิของประเทศไทย และ
ทศิทางอตัราดอกเบีย้ของประเทศเศรษฐกจิชัน้น า

1.99%

1.74%

1.95%
1.91% 1.92%

1.60% 1.60%
1.40%

1.79%
1.73%

1.67%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

Feb-25 Mar-25 Jun-25 Sep-25 Dec-25

TH 5Y Yield Estimate

Actual Est-High Est-Low Est-Mean

2.18%

1.99%

2.20% 2.20% 2.25%

1.85% 1.75% 1.70%

2.01%
1.95% 1.92%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

Feb-25 Mar-25 Jun-25 Sep-25 Dec-25

TH 10Y Yield Estimate
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