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สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย 

Press Release 

สรปุภาวะตลาดตราสารหน้ีไทยไตรมาส 1 ปี 2568 

3 เมษายน 2568 

ท่ามกลางความไม่แน่นอนทีสู่งข้ึนจากการด าเนินนโยบายของประธานาธิบดีทรมัป์ และการฟ้ืน
ตวัของเศรษฐกิจไทยในกรอบจ ากดั ตลาดตราสารหน้ีไทยในไตรมาส 1 ปี 2568 ขยายตวั 2.2% จากการ
เพิม่ข้ึนของพนัธบตัรภาครฐัเป็นส าคญั ในขณะทีต่ราสารหน้ีภาคเอกชนมีมูลค่าคงค้างใกล้เคียงเดิม 
โดยหุ้นกู้กลุ่มเรทต้ิงสูงมีมูลค่าการออกมากกว่าทีค่รบก าหนด ส่วนนักลงทุนต่างชาติมียอดการซ้ือสุทธิ 
10,297 ล้านบาท นอกจากน้ี ผลส ารวจการคาดการณ์อัตราดอกเบี้ ยนโยบายของไทยคาดว่า กนง.  
จะปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายตัง้แต่ช่วงกลางปีเป็นต้นไปราว 1-2 ครัง้ รวม 0.25-0.50% ในปีน้ี  

ดร.สมจินต์ ศรไพศาล กรรมการผู้จัดการ สมาคมตลาดตราสารหนี้ ไทย (ThaiBMA) กล่าวว่า  
มูลค่าคงค้างตลาดตราสารหน้ีไทย ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2568 เท่ากบั 17.5 ลา้นลา้นบาท ขยายตวั 2.2% จากปี
ที่แล้ว จากการเพิม่ขึ้นของมูลค่าคงค้างตราสารหนี้ที่ออกโดยภาครฐัเป็นส าคญั ทัง้นี้ในส่วนของการออก 
ตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว (หุ้นกู้ระยะยาว) มมีูลค่า 203,486 ล้านบาท ลดลง 1.76% เมื่อเทยีบกบั
ช่วงเดียวกนัของปีที่แล้ว โดยหุ้นกู้กลุ่ม Investment grade โดยรวมมีการออกมากกว่ามูลค่าที่ครบก าหนด 
ในขณะทีหุ่น้กูก้ลุ่ม High yield มกีารออกน้อยกว่ามลูค่าทีค่รบก าหนด กลุ่มอุตสาหกรรมทีม่มีลูค่าการออกสงูสุด 
3 อนัดบัแรก ไดแ้ก่ กลุ่ม Energy Property และ Finance ตามล าดบั 

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย (Government bond yield curve) ในไตรมาส 1 ปี 2568 
มกีารปรบัตวัในทศิทางขาลงโดยเฉพาะในช่วงปลายเดอืนกุมภาพนัธ์ หลกัจากที่กนง. ปรบัลดอตัราดอกเบี้ย
นโยบายเร็วกว่าที่ตลาดคาดการณ์ลงมาอยู่ที่ระดบั 2.00% ส่งผลให้ Bond yield ไทยรุ่นอายุ 2 ปี 5 ปี และ 
10 ปี ปรับตัวลดลง 31-35 bps. จากสิ้นปี 2567 มาอยู่ที่ระดับ 1.69%, 1.74% และ 1.99% ตามล าดับ  
ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2568  

เส้นอัตราผลตอบแทนตราสารหน้ีภาคเอกชน (Corporate bond yield curve) ในไตรมาส 1  
ปี 2568 ของหุน้กู้อนัดบัเครดติต่างๆ ปรบัตวัลดลงในทศิทางเดยีวกบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล โดย
อตัราผลตอบแทนตราสารหนี้ภาคเอกชนรุ่นอายุ 5 ปี ของหุ้นกู้กลุ่ม AAA  AA  A และ BBB+ ปรบัตวัลดลง 
26-52 bps. มาอยู่ทีร่ะดบั 2.29%  2.63%  3.01% และ  4.31% ตามล าดบั ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2568 

กระแสเงินลงทุนของนักลงทุนต่างชาติ (Fund flow) ในไตรมาสแรกของปี 2568 เป็นการซื้อสะสม
สุทธติราสารหนี้ไทยจ านวน 10,297 ลา้นบาท โดยเป็นผลรวมของการขายสุทธติราสารหนี้ไทย 11,989 ลา้นบาทใน
เดอืนมกราคม ก่อนพลกิกลบัมาเป็นการซื้อสุทธติราสารหนี้ไทยในเดอืนกุมภาพนัธแ์ละมนีาคมรวม  22,286 ลา้นบาท 
หลงัจากการเขา้รบัต าแหน่งของประธานาธบิดทีรมัป์ ท าใหก้ารถือครองตราสารหนี้ไทยของนักลงทุนต่างชาติ 
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ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2568 เท่ากบั 8.74 แสนลา้นบาท คดิเป็นสดัสว่น 5%ของมลูค่าคงคา้งตลาดตราสารหนี้ไทย 
โดยตราสารหนี้ไทยทีต่่างชาตถิอืครองมอีายุคงเหลอืเฉลีย่ 8.4 ปี ลดลงจาก 8.7 ปีเมื่อสิน้ปี 2567 

ทัง้นี้ ดร.สมจนิต์ ศรไพศาล กรรมการผูจ้ดัการ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) ไดก้ล่าวถึง

ผลการส ารวจการคาดการณ์อตัราดอกเบี้ยนโยบายในช่วงที่เหลอืของปี 25681 ที่ผู้ร่วมตลาดส่วนใหญ่คาดว่า 

กนง. จะปรบัลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายตัง้แต่กลางปีเป็นต้นไปราว 1-2 ครัง้ รวม 0.25-0.50% ลงมาอยู่ที่  

1.50-1.75% จากปัจจุบันที่  2.00% ส าหรับการคาดการณ์ Bond yield ไทย ผู้ตอบแบบสอบถามคาดว่า  

Bond yield ไทยรุ่นอายุ 5 ปี และ 10 ปี ในช่วงที่เหลือของปี 2568 จะขยบัตวัลดลงเฉลี่ยราว 4-7 pbs. จาก 

สิน้ไตรมาส 1 ปี 25682 จากปัจจยัเรื่องทศิทางอตัราดอกเบี้ยนโยบายของไทย การขยายตวัทางเศรษฐกจิของ

ประเทศไทย และทศิทางอตัราดอกเบีย้ของประเทศเศรษฐกจิชัน้น าเป็นส าคญั 
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1 ระยะเวลาท าการส ารวจระหว่างวนัที ่20 ม.ีค. – 2 เม.ย. 2568 
2 ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2568  Bond yield 5 ปี ที ่1.74% และ Bond yield 10 ปี ที ่1.99% 


