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fbThaiBMA

เอกสารประกอบการแถลงข่าว

สรปุภาวะตลาดตราสารหน้ีไทย
ไตรมาส 3 ปี 2023



ณ ส้ินไตรมาส 3 ปี 2023 มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีอยู่ท่ี 16.7 ลลบ. 

Funding 
Sources

มูลค่าคงค้าง
(THB Trillion)

% of 
financial 
market

% of 
GDP

Bond 16.7 31.5 96

Equity 18.0 34.0 104

Bank Loan 18.3 34.5 105

Total 53.0 100.0 305

• ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2023 ตลาดตราสารหน้ีไทยมมีลูคา่รวม 16.7 ลลบ. คดิเป็น 96% ของ GDP
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(GDP ปี 2022 เท่ากบั 17.37 ลลบ.)
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ตลาดตราสารหน้ีไทยมีมลูค่าคงค้างเพ่ิมขึน้ 5.8% ใน 9 เดือนแรก ปี 2023

3

(50%)

(6%)
(1%)

(% of Total)

(29%)

(14%)

Gov. bond

BOT bond

Corporate bond

SOE bond
Baht bond

• ตลาดตราสารหนี้ไทยขยายตวัเพิม่ขึน้ใน 9 เดอืนแรก ปี 2023 โดยเป็นการเพิม่ขึน้ของพนัธบตัรรฐับาล และหุน้กูภ้าคเอกชน เป็นหลกั

Q3 2023



มลูค่าคงค้างพนัธบตัรรฐับาล

• ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2023 พนัธบตัรรฐับาลมมีลูค่าคงคา้งเพิม่ขึน้ 544,639 ลบ. จากสิน้ปีทีแ่ลว้ 
โดยมอีายเุฉลีย่ 10.2 ปี ใกลเ้คยีงกบัเมือ่สิน้ปี 2022 4

W.Avg TTM (ปี) 10.77 11.82 11.80 12.59 11.19 10.74 10.22

Q3 2023
10.21

0-1 Y

3-5 Y

5-10 Y

>10 Y

1-3 Y
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รฐับาลมีแผนการออกพนัธบตัรเพ่ิมมากขึน้ในปี งปม. 2024

• ปีงบประมาณ 2024 รฐับาลมแีผนการระดมทุนทัง้สิน้ 2.43 ลลบ. เพิม่ขึน้ 0.19 ลลบ. (8.9%) จากปีงปม. 2023 
โดยมแีผนการออกพนัธบตัร 1.25 ลลบ. เพิม่ขึน้ 0.16 ลลบ. จากปีงปม. 2023

Source: PDMO Market Dialogue 
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แผนการออกพนัธบตัรของรฐับาล ปีงบประมาณ 2024

Source: PDMO Market Dialogue 

• ปีงบประมาณ 2024 รฐับาลมแีผนการออกพนัธบตัร 1.25 ลลบ. เพิม่ขึน้ 0.16 ลลบ. (15%) จาก 1.09 ลลบ. ในปี งปม. 2023 
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มลูค่าคงค้างพนัธบตัร ธปท. 
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W.Avg TTM (เดอืน) 7.1 8.1 8.0 7.9 7.8 6.7 5.2
Q3 2023

5.5

• ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2023 พนัธบตัรธปท. มมีลูคา่คงคา้งเพิม่ขึน้ 45,793 ลบ. จากสิน้ปีทีแ่ลว้
• มอีายเุฉลีย่ที ่5.5 เดอืน เพิม่ขึน้เลก็น้อยจาก 5.2 เดอืน เมื่อสิน้ปี 2022

0.15T

0-1 Y

1-3 Y



▪ มลูคา่คงคา้งตราสารหน้ีภาคเอกชนเพิม่ขึน้ทัง้จากตราสารหน้ีระยะสัน้ และตราสารหน้ีระยะยาว

Long term (93%)

Short term (7%)
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+7.0%

มูลค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนเพ่ิมขึน้ 7.0% เม่ือเทียบกบัส้ินปี 2022

มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชน (ลลบ.)

Sep 2023
0.25T0.17T0.27T 0.26T
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มลูค่าการออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว
ปี 2016 – 30 ก.ย. 2023 (ลบ.)

9 เดือนแรก ปี 2023 มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวเท่ากบั 824,557 ลบ. 

Investment grade

High yield

▪ 9 เดอืนแรก ปี 2023 มกีารออกหุน้กูร้ะยะยาว 8.24 แสนลา้นบาท คดิเป็น 65% ของมลูคา่การออกในปี 2022

9M 2023



มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวแบง่ตามกลุ่มอนัดบัเครดิต

10Note: การจดัหมวดอนัดบัเครดติพจิารณาจาก Issue rating, Issuer rating และ Guarantor rating ตามล าดบั

▪ การออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาวใน 9 เดอืนแรก ปี 2023 ลดลงในเกอืบทุกกลุม่อนัดบัเครดติ

Jan – Sep 2021  

Jan – Sep 2022 

Jan – Sep 2023  

การออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว (ลบ.)

154,533

34,674
51,83085,360



มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวแบง่ตามกลุ่มอตุสาหกรรม

11
▪ 9 เดอืนแรก ปี 2023 กลุม่ FINANCE มยีอดการออกสงูสุด รองมาเป็นกลุม่ ENERGY, PROPERTY และ BANK ตามล าดบั

การออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว 
ม.ค. – ก.ย. 2023 (ลบ.)



มลูค่าการออก ESG Bond ใน 9 เดือนแรก ปี 2023 เท่ากบั 146,293 ล้านบาท 
คิดเป็น 67% ของมลูค่าการออกปี 2022
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ESG Bond รุ่นแรกภายใต้โครงการ ESG Bond Issuance Grant Scheme
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โครงการสนับสนุนและส่งเสริมการออก
ตราสารหน้ีกลุ่มความยัง่ยืน

❖ เพือ่สนบัสนุนคา่ใชจ้า่ย Issue Rating / 
External Reviewers / Certification Fee /
Verification fee ของการออก ESG Bond 
ตัง้แต่ 1 ก.ค. 2566 – 30 ม.ิย 2567

❖ 100% ของคา่ใชจ้า่ยทีเ่กดิขึน้จรงิ แต่ไมเ่กนิ 
2 ลา้นบาท ต่อประเภทของตราสารหน้ี 

Symbol Issue date Term 
(yrs.)

Issue 
rating

Coupon Issue size
(THB min.)

EA249A 29 ก.ย. 2023 1.00 A- 3.2% 4,000.0

EA269A 29 ก.ย. 2023 3.0 A- 3.7% 3,095.7

EA289A 29 ก.ย. 2023 5.01 A- 4.1% 2,770.3

9,866

เสนอขาย Green bond 3 รุ่น รวม 9,000 ลบ. 
(green shoe 1,000 ลบ.)

ได้รบัเงินสนับสนุน 100 % ของค่าใช้จ่ายจริง
Issue rating และ External reviewer รวมประมาณ 2 ลบ.



มลูค่าคงค้าง ESG Bond ณ ส้ินไตรมาส 3 ปี 2023 เท่ากบั 652,783 ลบ. 
คิดเป็น 3.8% ของตลาดตราสารหน้ีไทย
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• ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2023 มลูค่าคงคา้ง ESG Bond ภาคเอกชนเท่ากบั 226,883 ลบ. คดิเป็น 5% ของมลูค่าคงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว
• ผูอ้อกภาคเอกชนมทีัง้หมด 22 ราย ไดแ้ก่ BGRIMM, BAY, BCPG, BEM, BTS, Circularity Company Limited, CPN, EA, GPSC, GULF, IRPC, 

IVL, Kbank, RATCH, SPCG, STGT, TFG, TLT, TTB, TU, WHAUP และ XPCL

 -
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Rehabilitation , 
73,057 

Default Payment , 
21,843 

Restructure , 
12,172 

Bankruptcy , 
5,750 

มลูค่าคงค้างหุ้นกู้ท่ีมีปัญหา
ณ 30 ก.ย. 2023 รวม 39,765 ลบ. 

(ไม่รวมหุ้นกู้ท่ีอยู่ในการฟ้ืนฟกิูจการ)

Default 
Payment, 

12,874

Restructure, 
1,527

มลูค่าคงค้างหุ้นกู้ท่ีมีปัญหาก่อน COVID
ณ ส้ินปี 2019 รวม 14,401 ลบ.

มลูค่าคงค้างหุ้นกู้มีปัญหา (เฉพาะท่ีข้ึนทะเบียนกบั ThaiBMA)

2 บริษทั

3 บริษทั

7 บริษทั

13 บริษทั

5 บริษทั
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1 บริษทั

Note: - Default 7 บรษิทั ไดแ้ก่ ACAP, ALL, APEX, DR, IFEC, JKN, และ STARK , Rehabilitation 3 บรษิทั ไดแ้ก่ THAI, PACE และ RICH (บรษิทั รชิ เอเชยี คอรป์อเรรัน่) 
, Bankruptcy 1 บรษิทั คอื EARTH

- ส าหรบัขอ้มลูเพิม่เตมิ ดูไดจ้าก https://www.thaibma.or.th/EN/BondInfo/EventSignBond/EventSignBondDetail.aspx



ไตรมาส 4 ปี 2023 มีหุ้นกู้ระยะยาวครบก าหนดทัง้ส้ิน 156,750 ลบ.

หุน้กูร้ะยะยาวครบก าหนดแบง่ตามกลุม่อนัดบัเครดติ หุน้กูร้ะยะยาวครบก าหนดแบง่ตามกลุม่อุตสาหกรรม และอนัดบัเครดติ

หุน้กูร้ะยะยาวครบก าหนด 10 อนัดบัแรก

คิดเป็นสดัส่วน
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Investment grade,
49 บริษทั

133,919 , 85%

High yield,
35 บริษทั

22,830, 15%

No. Issuer code business sector credit rating maturity amount  (THB mln) % of tatal
1 CPALL COMM A 15,122.0 9.7%
2 TRUE ICT A 13,738.9 8.8%
3 SCC CONMAT A 10,000.0 6.4%
4 TUC ICT A 9,345.1 6.0%
5 ICBCTL FIN AAA 6,874.0 4.4%
6 MTC FIN BBB 6,655.8 4.3%
7 KKP BANK A 5,117.3 3.3%
8 BTSC TRANS A 4,100.0 2.6%
9 SIRI PROP BBB 4,000.0 2.6%

10 BTSG TRANS A 4,000.0 2.6%
Total 78,953.1 50.4%



Bond yield สหรฐัฯ รุ่น 2 ปี และ 10 ปี ปรบัตวัสงูขึน้ในช่วง Q3 2023
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US 2Y      YTD +0.62%
US 10Y    YTD +0.71%

Jan 2022

4.59

0.73

1.52

16 Mar: FED raised 
rate 0.25% to 0.50%

4 May: FED raised 
rate 0.5% to 1.00%

16 Jun: FED 
raised rate 
0.75% to 1.75%

27 Jul: FED 
raised rate 
0.75% to 2.5%

21 Sep: FED 
raised rate 
0.75% to 3.25%

2 Nov: FED 
raised rate 
0.75% to 4.00%

1 Feb: FED 
raised rate 
0.25% to 4.75%

22 Mar: 
FED raised rate 
0.25% to 5.00%

14 Dec: FED 
raised rate 
0.50% to 4.50%

3 May: 
FED raised rate 
0.25% to 5.25%

US 2Y
US 10Y 8 Mar: Silvergate Bank (SB) 

files for bankruptcy
10 Mar: Silicon Valley Bank 
(SVB) was shut down
12 Mar: Signature Bank was 
shut down
16 Mar: Credit Suisse (CS) 
collapsed and was bought 
by UBS Group for $3.3 
USDbln

14Jun: 
FED maintained 
rate 5.25%

26Jul: 
FED raised rate 
0.25% to 5.50%

3.88

4.41

29 Sep 2023

20Sep: 
FED maintained 
rate 5.50%

5.03

3.81

4.87



Bond yield ไทย รุ่น 2 ปี และรุ่น 10 ปี ปรบัตวัสงูขึน้ใน Q3 2023
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TH 2Y      YTD +0.90%
TH 10Y    YTD +0.54%

1.90

0.66

3.18

2.54

31 May: MPC raised rate 
0.25% to 2.00%

29 Mar 23: MPC raised 
rate 0.25% to 1.75%

25 Jan: MPC raised 
rate 0.25% to 1.50%

30 Nov: MPC raised 
rate 0.25% to 1.25%

28 Sep: MPC raised 
rate 0.25% to 1.00%

10 Aug: MPC raised 
rate 0.25% to 0.75%

TH 10Y

TH 2Y

5 Apr: Mar inflation:
5.73% yoy, highest 
in 13 years.

5 May: Apr inflation: 
4.65% yoy.

6 Jun: May inflation: 
7.10% yoy.

5 Jul: Jun inflation: 
7.66% yoy.

5 Aug: Jul inflation: 
7.61% yoy.

5 Sep: Aug inflation: 
7. 86% yoy.

5 Oct: Sep inflation: 
6.41% yoy.

9 Nov: Oct inflation: 
5.98% yoy.

9 Dec: Nov inflation: 
5.55% yoy.

5 Jan: Dec inflation: 
5.89% yoy.

6 Feb: Jan inflation: 
5.02% yoy.

7 Mar: Feb inflation: 
3.79% yoy.

5 Apr: Mar inflation: 
2.83% yoy.

3 May: Apr inflation: 
2.67% yoy.

6 Jun: 
May inflation: 
0.53% yoy.

2.64

1.63

5 Jul: 
Jun inflation: 
0.23% yoy.

Jan 2022

5 Sep: 
Aug inflation: 
0.88% yoy.7 Aug: 

Jul inflation: 
0.38% yoy.

29 Sep 2023

2 Aug: MPC raised 
rate 0.25% to 2.25%

2.58

2.15

27 Sep: MPC raised 
rate 0.25% to 2.50%



Bond yield ไทยปรบัตวัสงูขึน้ในไตรมาส 3 ปี 2023

• ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2023 Bond yield ไทย รุน่อาย ุ2 ปี +90 bps., 5 ปี +85 bps. และ 10 ปี +54 bps. จากสิน้ปี 2022

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

19

30Dec2022
30Jun2023

29Sep2023

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 11Y 12Y 13Y 14Y 15Y

%



Bond yield ไทยปรบัตวัสงูขึน้ในไตรมาส 3 ปี 2023

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

20

30Dec2022
29Sep2023
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+90bps.

5Yrs
+85bps.

10Yrs
+54bps.

• ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2023 Bond yield ไทย รุน่อาย ุ2 ปี +90 bps., 5 ปี +85 bps. และ 10 ปี +54 bps. จากสิน้ปี 2022



เส้นอตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีภาคเอกชนขยบัขึน้ใน Q3 2023

Corporate Bond Yield Curve
(as of 30 Dec 2022)

Corporate Bond Yield Curve
(as of 29 Sep 2023)

5.03

3.25
3.07
2.72
1.96

BBB

A
AA
AAA

GOV

BBB

A
AA
AAA

GOV

5.90

3.94
3.73
3.48
2.81

21Note: ตวัเลขทีแ่สดงคอื YTM ของตราสารหนี้รุน่อายุ 5 ปี



ต้นทนุการกู้ยืมอาย ุ5 ปี ของผูอ้อกทกุเรทต้ิงปรบัตวัขึน้
ใน Q3 2023 จาก Government bond yield ท่ีสงูขึน้

22

ต้นทุนการกู้ยืม
ทุกเรทต้ิง
ปรบัตวัขึน้ใน 
Q3 2023

A
AA
AAA
Gov

BBB

BBB+

5.90

4.95

3.94
3.73
3.48
2.81

4.19

3.45

2.37
2.21
1.88
1.26

Dec19

0.61

Dec20

4.85

4.29

2.74

1.72
1.52

Dec21

4.53

4.21

2.62
2.10

1.85

1.29

Dec22

5.03

4.31

3.25

3.07
2.72

1.96

29Sep2023Jan 2020

5.33

4.50

3.58

3.29
3.02

2.32

(Bps.) Chg in 20 Chg in 21 Chg in 22 Chg in 9M 23

BBB +66 -32 +50 +87

BBB+ +84 -8 +10 +64

A +37 -12 +63 +69

AA -49 +38 +97 +66

AAA -36 +33 +87 +76

Gov -65 +68 +67 +85



Q1 2023
NR net sell THB 22,666 mn. 

3 ไตรมาสแรก ปี 2023 นักลงทนุต่างชาติขายสทุธิตราสารหน้ีไทย 147,649 ล้านบาท

1 Feb: FED raised 
rate 0.25% to 4.50%

22 Mar: 
FED raised rate 0.25% to 4.75%

10 Mar: 
FDIC shuttered SVB

17 Mar: 
 SVB files for bankruptcy 

23

Q2 2023
NR net sell THB 58,402 mn. 

1 May:  
US Debt ceiling concern

14 May:  
Thailand general election

14 Jun: 
FED paused rate hike 
at 5% - 5.25%

1 Jun: 
US House passed bill 
to suspend debt ceiling

Q3 2023
NR net sell THB 66,581 mn. 

26 Jul: 
FED raised rate 
0.25% to 5.50%

20 Sep: 
FED leaves rate 
unchanged

1 Aug: Fitch Downgraded US rating 
from AAA to AA+
+
USD appreciated from strong labor 
market



ณ ส้ินไตรมาส 3 ปี 2023 นักลงทนุต่างชาติถือครองตราสารหน้ีไทยท่ี 9.4 แสนล้านบาท 
คิดเป็น 5.6% ของมลูค่าคงค้างตลาดตราสารหน้ีไทย

24
• ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2023 ต่างชาตถิอืครองตราสารหน้ีไทยทีอ่ายเุฉลีย่ 8.3 ปี เพิม่ขึน้เลก็น้อยจากเมื่อสิน้ปี 2022 ที ่8.0 ปี 

>10Y

5-10Y

3-5Y

1-3Y

0-1Y
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ผลส ารวจการคาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายไทย การคาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ

คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยทรงตวัใน Q4 2023

• ผูต้อบแบบสอบถามสว่นใหญ่ คาดวา่
กนง. จะคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่2.50% 
ในการประชุมครัง้สุดทา้ยของปี (29 พ.ย. 23) 

ดอกเบีย้นโยบาย
วนัประชมุ กนง.

27 ก.ย. 66 29 พ.ย. 66
1.75%
2.00%
2.25%* 33% 10%
2.50%** 67% 85%
2.75% 5%

Note: * อตัราดอกเบี้ยนโยบาย ณ วนัทีส่่งแบบสอบถาม (19 ก.ย. 23)
** อตัราดอกเบี้ยนโยบายปัจจบุนั

• คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของ Fed (Dot Plot) ลา่สุด 
คาดวา่อตัราดอกเบีย้นโยบายอาจทรงตวัหรอืปรบัขึน้ไดอ้กี 1 ครัง้
ในปี 2023 จากปัจจุบนัที ่5.25-5.50%
และน่าจะมกีารปรบัลดลงไดเ้ลก็น้อยในปี 2024
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ผลส ารวจการคาดการณ์ Bond Yield 5 ปี และ 10 ปี

คาดการณ์ Bond yield ไทย 5 ปี และ 10 ปี ขยบัขึน้ในกรอบ 10-15 bps.ในปี 2023
 

• ผูต้อบแบบสอบถามคาดการณ์วา่ Bond Yield ไทยรุน่อาย ุ5 ปี และ 10 ปี ในปี 2023 จะปรบัตวัสงูขึน้เฉลีย่ 10-15 bps. 
ตามทศิทางดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ และอุปสงค-์อุปทานของตลาดตราสารหน้ีไทย

• โดยปลายปี 2023 คาดวา่ Bond yield 5 ปี จะขยบัขึน้จาก 2.81% ณ สิน้ไตรมาส 3 ขึน้ไปที ่2.94% 
สว่นรุน่อาย ุ10 ปี จะปรบัตวัสงูขึน้จาก 3.18% ณ สิน้ไตรมาส 3 ขึน้ไปที ่3.29%

2.21% 2.32% 2.81%

3.25%

2.70%

2.94%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

May-23 Jun-23 Sep-23 Dec-23

TH 5Y Yield Estimate

Actual Est-High Est-Low Est-Mean

2.50% 2.58% 3.18%
3.50%

3.00%

3.29%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

May-23 Jun-23 Sep-23 Dec-23

TH 10Y Yield Estimate
Actual Est-High Est-Low Est-Mean
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ติดตามข้อมลู/ข่าวสาร
ตราสารหน้ี

WEBSITE

WWW.THAIBMA.OR.TH

FACEBOOK 

FBTHAIBMA

ME BOND 

BY THAIBMA
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