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ณ ส้ินไตรมาส 3 ปี 2022 มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีอยู่ท่ี 15.67 ลลบ. 
คิดเป็น 29% ของมลูค่าตลาดการเงินไทย
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Outstanding of Thailand's Financial Market

Total Bank loan

Equity

Bond

Funding 
Sources

มลูค่าคงค้าง
(THB Trillion)

% of 
financial 
market

% of 
GDP

Bond 15.67 29 94

Equity 19.78 37 119

Bank Loan 18.38 34 111

Total 53.82 100

• การขยายตวัอยา่งต่อเน่ืองของตลาดตราสารหน้ีไทยท าใหเ้กดิความสมดุลมากขึน้ระหวา่ง 3 เสาหลกัของตลาดการเงนิไทย
• ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2022 ตลาดตราสารหน้ีไทยมมีลูคา่รวม 15.67 ลลบ.  คดิเป็น 29% ของมลูคา่ตลาดการเงนิไทยและ
คดิเป็น 94% ของ GDP
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ณ ส้ินไตรมาส 3 ปี 2022 มลูค่าคงค้างตลาดตราสารหน้ีไทยเพ่ิมขึน้ 4.5% จากส้ินปีก่อน

(49%)

(7%)
(1%)

(% Total)

(28%)

(16%)

Gov. bond

BOT bond

Corporate bond

Baht bond

9M 2022

SOE bond

3
ตลาดตราสารหนี้ไทยขยายตวัจากการเพิม่ขึน้ของตราสารหนี้ทีอ่อกโดยรฐับาล (10.5%) และภาคเอกชน (7.8%)



มลูค่าคงค้างพนัธบตัรรฐับาล

• ณ สิน้เดอืน ก.ย. ปี 2022 พนัธบตัรรฐับาลมมีลูคา่คงคา้งเพิม่ขึน้ 719,544 ลบ. จากสิน้ปีทีแ่ลว้
• อายเุฉลีย่ของพนัธบตัรรฐับาล ณ สิน้เดอืน ก.ย. 2022 อยูท่ี ่10.22 ปี ลดลงจาก 10.74 ปี เมือ่สิน้ปี 2021
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มลูค่าคงค้างพนัธบตัร ธปท. 

• มลูคา่คงคา้งพนัธบตัร ธปท. ลดลง 415,072 ลบ. จากสิน้ปีทีแ่ลว้
• ณ สิน้เดอืน ก.ย. 2022 พนัธบตัร ธปท. มอีายุคงเหลอืเฉลีย่ 5.3 เดอืน ลดลงจากสิน้ปี 2021 ที ่6.7 เดอืน
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มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนเพ่ิมขึน้ 8.1% เมื่อเทียบกบัส้ินปี 2021 

มลูคา่คงคา้งตราสารหน้ีภาคเอกชนปี 2016 - 2022

• มลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชนเพิม่ 8.5% ในกลุ่ม Investment grade และ 3.2% ในกลุ่ม High Yield
6

9M 2022



• 9 เดอืนแรกปี 2022 มลูคา่การออกหุน้กูเ้พิม่ขึน้ 22% 
เมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัปีทีแ่ลว้

มูลค่าการออกหุ้นกู้ 
9 เดือนแรก  ปี 2021 และ 2022 (ลบ.)

• 9 เดอืนแรกปี 2022 มมีลูค่าการออกหุน้กู ้997,085 ลบ. คดิเป็น 96%
ของยอดการออกปี 2021
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มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวเท่ากบั 997,085 ลบ. ใน 9 เดือนแรกปี 2022
คิดเป็น 96% ของมลูค่าการออกทัง้ปี 2021 และเพ่ิมขึน้ 22% จากช่วงเดียวกนัปีท่ีแล้ว

การออกหุ้นกู้ระยะยาวรายปี  2016 – 2022 (ลบ.)

9M 2022

9M 2021 9M 2022

+22%



Jan-Sep 2020 Jan-Sep 2021 Jan-Sep 2022
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เกือบทกุกลุ่มอนัดบัเครดิตมียอดการออกหุ้นกู้ระยะยาวเพ่ิมขึน้

48,041
85,360



ใน 9 เดือนแรก ปี 2022 การเสนอขายหุ้นกู้ PO มีสดัส่วนเท่ากบั 29%

• 9 เดอืนแรกปี 2022 มกีารเสนอขาย PO ที ่29% เพิม่ขึน้เลก็น้อยจากปีก่อน
• การเสนอขาย PO ในรปูแบบ Digital bond เริม่มสีดัสว่นมากขึน้

Digital bond3%

26%

9

3%

0.6%

27.4%



หุ้นกู้ Digital บน Application “เป๋าตงั” มีทัง้หมด 10 รุ่น รวม 31,095 ลบ. 

symbol Issue size Term Registered date Distribution Type Underwriter

PTTEP26NA 6,000 5.00 05/11/2021 PO KTB

SIRI247A 2,000 2.50 21/01/2022 PO KTB

MINT267A 2,000 4.34 24/03/2022 PO KTB

IRPC275A 1,000 5.00 20/05/2022 PO KTB

CPALL275B 8,000 5.00 27/05/2022 PO KTB

SIRI267B 2,000 4.00 22/07/2022 PO KTB

SCGP256A 5,000 2.84 01/08/2022 PO KTB

GULF268A 2,200 4.00 18/08/2022 PO KTB

GULF298A 800 7.01 18/08/2022 PO KTB

SIRI269A 2,095 4.00 26/09/2022 PO KTB
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คาดมลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวปี 2022 ท าสถิติสงูสดุใหม่

การออกหุ้นกู้ระยะยาวปี 2015 – 2022 (ลบ.)

มลูคา่การออกหุน้กูร้ะยะยาว 9 เดอืนแรก 
997,085 ลบ. คดิเป็น 96% ของมลูคา่การ
ออกทัง้ปี 2021

997,085ลบ.

ทีย่ ืน่ขอเสนอขายแลว้ใน ต.ค.- ธ.ค. 
คาดการณ์การออกหุน้กูท้ดแทนรุน่ทีค่รบ
ก าหนดไถ่ถอน (Rollover)

94,000
52,000

XX0,000 อาจเสนอขายเพิม่เตมิใน ต.ค. – ธ.ค.



Bond yield ไทยต า่กว่าสหรฐัฯ ทกุรุ่นอายุ

Government bond yield curve TH Vs US

2-10 Spread สหรฐัฯ ไทย

30 Dec 21 79 124

30 Sep 22 -39 133
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•

30 Dec 2021 30 Sep 2022 YTD (bps)

TH 1.90 3.21 +132
US 1.52 3.83 +231

Bond Yield ไทยรุ่นอาย ุ10 ปีปรบัเพ่ิมขึน้ตัง้แต่ต้นปี  ในทิศทางเดียวกบั Bond Yield สหรฐัฯ

THAI

US

TH-US 10Y Government Bond Yield 

1.52

1.90

%

3.42
3.83

3.21
5 Apr: เงนิเฟ้อไทย
เดอืน ม.ีค. 5.73%

5 May: เงนิเฟ้อไทย
เดอืน เม.ย. 4.65%

6 Jun: เงนิเฟ้อไทย
เดอืน พ.ค. 7.10%

5 Jul: เงนิเฟ้อ
ไทยเดอืน ม.ิย. 
7.66%

5 Aug: เงนิเฟ้อไทย
เดอืน ก.ค. 7.61%

5 Sep: เงนิเฟ้อ
ไทยเดอืน ส.ค. 
7.86%

3.49
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30 Dec 2021 30 Sep 2022 YTD (bps)

TH 0.66 1.88 +123
US 0.73 4.22 +349

Bond Yield ไทยรุ่นอาย ุ2 ปี เร่ิมขยบัสงูขึน้ตัง้แต่เดือน เม.ย. จากแรงกดดนัเงินเฟ้อ

THAI

US

TH-US 2Y Government Bond Yield 

3.45

%

0.73

0.66

4.22

1.88

5 Apr: เงนิเฟ้อไทย
เดอืน ม.ีค. 5.73%

5 May: เงนิเฟ้อไทย
เดอืน เม.ย. 4.65%

6 Jun: เงนิเฟ้อไทย
เดอืน พ.ค. 7.10%

1.87

5 Jul: เงนิเฟ้อไทยเดอืน 
ม.ิย. 7.66%

5 Aug: เงนิเฟ้อ
ไทยเดอืน ก.ค. 
7.61%

5 Sep: เงนิเฟ้อไทย
เดอืน ส.ค. 7.86%
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Bond yield ไทย ขยบัสงูขึน้ทุกรุน่อายจุากปลายปีท่ีแล้ว

%

Bond yield ไทย รุ่นอาย ุ2 ปี +123 bps.,  5 ปี +136 bps. และ 10 ปี +132 bps. จากส้ินปี 2021

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย
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เส้นอตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีภาคเอกชนขยบัสงูขึน้ทุกอนัดบัเครดิตในช่วง 9 เดือนแรกปี 2022

Corporate Bond Yield Curve
(as of 30 Dec 2021)

Corporate Bond Yield Curve
(as of 30 Sep 2022)
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ในช่วงไตรมาส 3 ปี 2022 ต้นทุนการกู้ยืมอาย ุ5 ปี ของผูอ้อกทุกเรทต้ิงปรบัตวัสงูขึน้
(Bps.) Chg in 20 Chg in 21 Chg in 22
BBB +66 -32 +145
BBB+ +84 -8 +82
A +37 -12 +127
AA -49 +38 +158
AAA -36 +33 +150
Gov -65 +68 +136

1.29

0.61

A
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Gov

5Y Bond yield (%)
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4.19
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1.26
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Sep2022

1.29

0.61
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5.35

4.89

3.61
3.37

3.09

2.47



9 เดือนแรก ปี 2022 นักลงทุนต่างชาติมียอดการลงทนุสะสมสทุธิลดลง -32,502 ลบ. 
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Short-term Long-term Net NR Flow
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(THB Million)

30
/09

/20
22

24Feb : Russia 
attacked Ukraine.

Q1 2022
NR net buy THB 23,753 mn. 

Q2 2022
NR net sell THB 28,930 mn.

16Mar: FED raised rate 
0.25% to 0.50%

4May: FED raised rate 
0.5% to 1%

16Jun: FED raised rate 
0.75% to 1.75%

27Jul: FED raised rate 
0.75% to 2.5%

21Sep: FED raised rate 
0.75% to 3.25%

10Aug: MPC raised rate 
0.25% to 0.75%

28Sep: MPC raised rate 
0.25% to 1.00%

Q3 2022
NR net sell THB 27,325 mn.
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เงินบาทอ่อนค่า 14% ในช่วง 9 เดือนแรก ปี 2022
ในขณะท่ีนักลงทุนต่างชาติมียอดขายสทุธิตราสารหน้ีไทยไม่มาก

NR net buy          NR net sell            USDTHB



9 เดือนแรก ทุกสกลุเงินในกลุ่มประเทศเอเชียอ่อนค่าเม่ือเทียบกบั USD
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ค่าเงินอ่อน

2022 YTD (30 ก.ย. 2022) Foreign Capital Flows ในตลาดตราสารหน้ีในเอเชีย
ข้อมูลระหว่าง ม.ค. –ก.ค. 2022

Source : Asian bond online 
* data from ThaiBMA, FX rate 33 baht/$

Source : Reuter
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▪ ณ สิน้เดอืน ก.ย. 2022 ต่างชาตถิอืครองตราสารหนี้ไทยรวม 9.89 แสนลา้นบาท มอีายุเฉลีย่ของตราสารหนี้ทีถ่อืครอง 8.5 ปี

ณ ส้ินไตรมาส 3 นักลงทนุต่างชาติถือครองตราสารหน้ีไทยท่ี 989 แสนล้านบาท
คิดเป็น 6.3% ของมลูค่าคงค้างตลาดตราสารหน้ีไทย



ถาม-ตอบ (Q & A)

WWW.THAIBMA.OR.TH

FBTHAIBMA

ติดตามข้อมลู/ข่าวสารตราสารหน้ี
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