
 
ThaiBMA-FETCO Interest Rate Expectations Survey 

รายงานดชันีคาดการณ์อตัราดอกเบีย้ ฉบบัเดือน พฤศจิกายน 2564  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ดัชนี ค าดการณ์ อัต ราดอกเบี้ ย
นโยบายในการประชุม  กนง. รอบเดือน
กันยายนนี้  อยู่ที่ระดับ 50 เพิ่มขึ้นเล็กน้อย
จากครัง้ทีแ่ลว้และ ยั ง อ ยู่ ใ น เก ณ ฑ์  “ ไ ม่
เปลี่ยนแปลง (Unchanged)” สะทอ้นว่าตลาด
ยงัมีมุมมองเช่นเดิมว่า กนง. จะยงัคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 0.5 ในการ
ประชุมครัง้นี้  เนื่ องจาก ธปท. ได้ท าการ
กระตุ้นเศรษฐกิจผ่านมาตรการช่วยเหลือ
ลูกหนี้และธุรกิจต่างๆเช่น สนิเชื่อฟ้ืนฟู และ
พกัทรพัย์พกัหนี้ ความจ าเป็นในการปรบัลด
อตัราดอกเบีย้นโยบายจงึลดลง อย่างไรกต็าม 
ตอ้งคอยจบักจิกรรมทางเศรษฐกจิและตวัเลข
ผูต้ดิเชือ้หลงัเปิดเมอืง หากสถานการณ์โควดิ
กลับมาแย่ลงและเศรษฐกิจฟ้ืนตัวน้อยกว่า
คาด ธปท. อาจปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายได้
อกี 

ในขณ ะที่ดัชนีคาดการณ์ อัต รา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลภายในสิ้น 
ไตรมาส 4 รุ่นอายุ 5 ปี ไม่เปลี่ยนแปลงจาก
ครัง้ก่อนหน้าที่ระดบั 77 โดยยงัอยู่ในเกณฑ ์ 
“ไม่เปลี่ยนแปลง (Unchanged)” ในขณะทีรุ่่น
อายุ 10 ปี ดัชนีปรบัลดลงมาอยู่ที่ระดับ 81 
โดลดลงมาอยู่ในเกณฑ์  “ไม่เปลี่ยนแปลง 
(Unchanged)”  ผูต้อบแบบสอบถามส่วนมาก
ยังคงคาดว่าอัตราผลตอบแทนอาจปรับตัว
สูงขึ้นเนื่องจากมีโอกาสสูงที่ธนาคารกลาง
สหรฐัจะลดคิวอีภายในปีนี้  และยงัได้รบัแรง
กดดนัจากการออกพนัธบตัรรฐับาลที่มากขึ้น
จ า ก ก ร ะท ร ว ง ก า ร ค ลั ง  ทั ้ ง นี้ ผู้ ต อ บ
แบ บ ส อบ ถ าม บ างท่ าน ค าด ว่ า อั ต ร า
ผลตอบแทนในระดบัปัจจุบนัค่อนขา้งสูงแล้ว 
อาจขึน้ไปอกีไม่ไดม้ากเนื่องจากสภาพคล่อง
ในระบบเศรษฐกจิในประเทศยงัมอียู่มาก 

 
 

ดชันีคาดการณ์อตัราดอกเบีย้ 
 

Policy Rate IRE Index เปรยีบเทียบกบั Policy Rate 

ดชันีคาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบาย 
ในรอบการประชุม กนง. วนัที ่10 พ.ย. 64 อยู่ท่ีระดบั 50 เพ่ิมขึ้นเลก็น้อยจากครัง้ท่ี
แล้วและ ยงัอยู่ในเกณฑ์ “ไม่เปล่ียนแปลง (Unchanged)” สะท้อนมุมมองเดิมของ
ตลาดที่คาดว่า กนง. จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 0.5 ในการประชุมเดือน
กนัยายนนี้  

ปัจจยัท่ีมีผลต่อทิศทางอตัราดอกเบีย้นโยบาย 

 

ปัจจยัท่ีมีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอตัราดอกเบี้ยนโยบาย  
ความกงัวลในเรื่องความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจในประเทศยงัคงเป็นปัจจยัหลกัในการ
คาดการณ์ทศิทางอตัราดอกเบี้ยนโยบาย รองลงมาคอื อตัราดอกเบี้ยโลก และ การระบาด
ของ COVID-19  
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Factors Affecting the Interest Rate Policy Trends
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ThaiBMA-FETCO Interest Rate Expectations Survey 

รายงานดชันีคาดการณ์อตัราดอกเบีย้ ฉบบัเดือน พฤศจิกายน 2564  

 

 

Disclaimer: โครงการส ารวจการคาดการณ์อตัราดอกเบี้ย (Interest Rate Expectations Survey) จดัท าขึ้นโดยมวีตัถุประสงคเ์พือ่พฒันาขอ้มูลด้านสถิติทีเ่กีย่วขอ้งกบัตลาดทุนไทย และเพือ่รายงานการคาดการณ์ทศิทาง
อตัราดอกเบี้ยในอีก 6 สปัดาหข์า้งหน้า ตามรอบประชุมกนง. เป็นส าคญั ทัง้น้ี การจดัท าดชันีดงักล่าวเป็นเพยีงการคาดการณ์ทศิทางอตัราดอกเบี้ยจากผูค้้าตราสารหน้ีและผู้จดัการกองทุนตราสารหน้ี ซึง่อาจมคีวามคดิเหน็ที ่
แตกต่างกนั ทางคณะผูจ้ดัท ามไิดใ้หก้ารรบัรองในความถูกตอ้งของขอ้มูลทัง้ไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ เป็นสทิธขิองคณะผูจ้ดัท าโดยชอบด้วยกฎหมาย หากบุคคลใด ลอกเลยีน ปลอมแปลง ท าซ ้า ดดัแปลง เผยแพร่
หรอืกระท าการใดๆ ในลกัษณะทีเ่ป็นการแสวงหาประโยชน์จากการคา้ หรอืประโยชน์อนัมชิอบ โดยไม่ไดร้บัอนุญาตก่อน ไม่ว่าเพยีงบางส่วน หรอืทัง้หมด คณะผูจ้ดัท าสงวนสทิธทิีจ่ะด าเนินการตามทีก่ฎหมายก าหนด 

10 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกบั 10 Yr-Gov’t bond yield 

ดชันีคาดการณ์อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล 5 ปี 

ณ สิน้ไตรมาส 4/64 อยู่ท่ีระดบั 77 ไม่เปล่ียนแปลงจากครัง้
ท่ีแล้ว โดยผู้ตอบแบบสอบถามส่วนมากคาดว่าอัตรา
ผลตอบแทนอาจปรบัสูงขึ้น แต่ดชันียงัอยู่ในเกณฑ์ “ไม่
เปล่ียนแปลง (Unchanged)” สะท้อนมุมมองของตลาด ที่
คาดว่าภายใน สิ้นไตรมาส 4/64 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัร
รฐับาลอายุ 5 ปี น่าจะไม่เปลีย่นแปลงจากระดบั ณ วนัทีท่ าการ
ส ารวจที ่1.24% (21 ต.ค. 64)   

ดชันีคาดการณ์อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล 10 ปี 

ณ สิน้ไตรมาส 4/64 อยู่ท่ีระดบั 81 ลดลงจากครัง้ท่ีแล้ว (ระดบั 
87) โด ย ผู้ ต อ บ แ บ บ ส อ บ ถ าม ส่ ว น ม าก ค า ด ว่ าอัต รา
ผลตอบแทนอาจปรบัสงูขึ้น บางส่วนมองวา่อาจไม่ปรบัสูงขึ้น
ไปกว่าน้ีแล้ว ดัชนีลดลงมาอยู่ในเกณฑ์ “ไม่เปล่ียนแปลง 
(Unchanged)” สะทอ้นมุมมองของตลาด ทีค่าดว่าภายใน สิน้ไตร
มาส 4/64 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอายุ 10 ปี น่าจะไม่
เปลี่ยนแปลงจากระดบั ณ วนัที่ท าการส ารวจที่ 2.06% (21 ต.ค. 
64)   
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ปัจจยัท่ีมีผลต่อทิศทางอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาว 

 

ปัจจยัท่ีมีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอตัรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอายุ 5 ปี และ 10 ปี  

ตลาดใหค้วามส าคญักบัอุปสงค์และอุปทานในตลาดตราสารหนี้ 
ทศิทางอตัราดอกเบีย้โลก รวมถงึ เศรษฐกจิในประเทศเป็นหลกั  
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Factors Affecting Long-term Government Bond Yields

5 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกบั 5 Yr-Gov’t bond yield 


