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ขนาดตลาดการเงินของไทย (สัดส่วนต่อ GDP)
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*เดือน 7
*ธปท. คาดการณ์การขยายตัวทางศก. ปี 2020 ที่ -7.8%

ณ สิ�นไตรมาส 3 ตลาดตราสารหนี�ไทยมีสดัส่วนต่อ GDP สงูขึ�นจากปีที!แล ้ว
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�ตลาดตราสารหนี
ไทยมสีดัสว่น
ต่อ GDP สงูกวา่ตลาดหุน้

�สนิเชื อธนาคารต่อ GDP ปรบั
สงูขึ
นต่อเนื องในไตรมาส 3 จาก
การที ภาคธุรกจิกลบัไปพึ งพา
สนิเชื อธนาคารมากขึ
น
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5.87      6.75        7.11       8.58       8.99        9.46       10.17     11.13      11.61      12.79     13.52      14.20

(41%)

(26%)

(26%)

(6%)

(1%)

(% Total)

ณ สิ�นไตรมาส 3 ปี 2020 ตลาดตราสารหนี�ไทยขยายตวั 5.09% จากสิ�นปีที!แล ้ว

ตลาดตราสารหนี
ไทยขยายตวัจากการเพิ มขึ
นของพนัธบตัรรฐับาล
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Trading value in Thai Bond Market (Avg. per day)

60       69      72      81       85      77       81       92      90      79       88     98

มลูค่าการซื�อขายเฉลี!ยต่อวนัเพิ!มขึ�น 11% ใน 9 เดือนแรกปี 2020

การซื
อขายเพิ มขึ
นใน
ตราสารหนี
ทุกประเภท
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Trading value in Corporate Bond (Avg. trading per day)

หุ้นก ู้ภาคเอกชนมีการซื�อขายเพิ!มขึ�น 9% ใน 9 เดือนแรก ปี 2020

5



เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล (ไตรมาส 1)

6

ดบ. นโยบาย สิ�นปี 19, 1.25%
สิ�นปี 19,  1.26%

ดบ. นโยบาย, 1.0% 
5 ก.พ. – 20 มี.ค. 20

ณ วนัที! 9 มี.ค. 20,   0.68%

19 มี.ค. 20,  1.41%

ดบ. นโยบาย, 0.75%
23 มี.ค. – 19 พ.ค. 20

สิ�นมี.ค. 20, 1.08% 
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เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล (หลงัไตรมาส 1)
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 30 มี.ค. 20, 1.08% 

ดบ. นโยบาย,  0.50%
19 พ.ค. 20 - ปัจจบุนั

สิ�น มิ.ย. 20,  0.82%

สิ�น ก.ย. 20, 0.88%
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เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลถึงร ุน่อาย ุ46 ปี (หลงัไตรมาส 1)

สิ�น มิ.ย. 20, 2.45%

สิ�น ก.ย. 20, 2.46%
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ต่างชาติกลบัมาซื�อสทุธิในไตรมาส 3 รวม 39,444 ลบ.

Net Trading Expired Net Flow

End of 2018 50,488 -155,940 -105,452 239,288 133,836 133,836

End of 2019 -67,401 -69,508 -136,909 52,456 -84,452 -84,452

Jan-20 -7,579 -625 -8,204 19,743 11,539 11,539

Feb-20 2,575 -735 1,839 -23,966 -22,127 -10,589

Mar-20 -27,957 -6,648 -34,605 -60,072 -94,678 -105,266

Q1 2020 -32,962 -8,009 -40,970 -64,296 -105,266 -105,266

Apr-20 -919 -815 -1,734 -17,075 -18,809 -124,075

May-20 -1,064 -1,825 -2,889 -7,347 -10,236 -134,311

Jun-20 6,038 -8,142 -2,104 25,672 23,568 -110,743

Q2 2020 4,056 -10,782 -6,727 1,250 -5,477 -110,743

Jul-20 -4,569 -1,027 -5,596 23,509 17,913 -92,830

Aug-20 -2,666 -4,333 -6,998 4,536 -2,462 -95,292

Sep-20 -2,473 -1,275 -3,748 27,741 23,993 -71,299

Q3 2020 -9,708 -6,634 -16,342 55,786 39,444 -71,299

YTD -38,614 -25,425 -64,039 -7,260 -71,299

Period

Net Flow

Accumulation<=1Y Bond
>1Y Bond All
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แมว้่าต่างชาตจิะมกีารซื
อสุทธ ิ
39,444 ลบ.ในไตรมาส 3 
แต่รวม 9 เดอืนแรก 
ต่างชาติยังมียอดขายสุทธ ิ
71,299 ลบ. 



ณ สิ�นไตรมาส 3 ต่างชาติถือครองตราสารหนี�ไทยเพิ!มขึ�นจากสิ�นไตรมาส 2 แต่ลดลงจากสิ�นปีที!แล ้ว

การถือครองตราสารหนี้ภาครัฐของนักลงทุนต่างชาติ

ณ สิ
นไตรมาส 3 ต่างชาตถิอืครองตราสารหนี
ไทย 848,767 ลบ. คดิเป็น 6.0% ของมลูคา่คงคา้งตราสารหนี
ไทย
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ตลาดตราสารหนี�ภาคเอกชน

ข้อมลูการออกตราสารหนี �ภาคเอกชนไมข่ึ �นทะเบียนถึงวนัที� 25 ก.ย. 20
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12

มลูค่าคงค้างตราสารหนี�ภาคเอกชนลดลง 1.18% จากสิ�นปีที!แล ้ว

มูลค่าคงค้างตราสารหนี

ภ า ค เ อ ก ช น ล ด ล ง จ า ก
การออกตราสารหนี
 ระยะ
สั 
นที น้อยกวา่ที ครบอายุ
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มลูค่าการออกหุ้นก ู้ระยะยาว 9 เดือนแรกปี 2020 ใกล้เคียงกบัปี 2016

9 เดอืนแรกปี 2020 การออกหุน้กู้
ระยะยาวมมีลูคา่ 533,624 ลบ. 
ใกลเ้คยีงกบัปี 2016

ใกล ้เคียงกบัปี 2016



การออกตราสารหนี�ภาคเอกชนมีแนวโน้มดีขึ�นในไตรมาส 3 ปี 2020

ภายหลงัการคลาย lockdown 
การออกมแีนวโน้มดขีึ
นในไตรมาส 3
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9 เดือนแรกปี 2020 หุ้นก ู้เสนอขายนักลงทุนท ั !วไป (PO) มีสดัส่วนเพิ!มขึ�น โดย
หุ้นก ู้อนัดบัเครดิตสงูมีสดัส่วนการเสนอขายมากขึ�น

ประชาชนทั !วไปมีโอกาสลงทนุหุ้นก ู้เพิ!มขึ�นในปี 2020
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ในปี 2020 หุ้นก ู้อนัดบัเครดิตสงู เสนอขาย PO มากขึ�น

= 61%
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3%
3%3%

2%

การออกหุ้นก ู้ระยะยาว 9 เดือนแรกปี 2020 ลดลงทกุกล ุ่มเครดิต 
โดยคงสดัส่วนตามกล ุ่มเครดิตใกล้เคียงกบัปีก่อน

425,051

544,193
597,513

711,749

825,470

533,624
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การออกตราสารหนี�ระยะส ั �นลดลงใน 9 เดือนแรกปี 2020

ตราสารหนี
ระยะสั 
นมกีารออกใน 9 เดอืนแรกปี 2020 ลดลง
โดยลดลงจากการออกหุน้กูร้ะยะสั 
นของกลุม่ธนาคาร -39% 
และ real sector -21%

การออกตราสารหนี
ระยะสั 
น 9 เดอืนแรก



Theme Company Issue Size

Green BTSG  THB 13,000 mln. 

Green EA THB 10,000 mln.

Social BAY USD 220 (THB 7,040) mln.

Total THB 30,040 mln.

2020
Theme Company Issue Size

Green TMB USD 60 (THB 1,920) mln.

Green BGRIM USD 156.25 (THB 5,000) mln.

Sustainability KBANK USD 100 (THB 3,200) mln.

Total THB 10,120 mln.

2019

Theme Entity Issue Size

GOV

Sustainability MOF  THB 30,000 mln. 

SOE

Green BAAC THB 6,000 mln. 

Social NHA THB 6,800 mln. 

Corp.

Green GPSC THB 5,000 mln. 

Green PTTC THB 2,000 mln. 

Total THB 49,800 mln.

ตราสารหนี� ESG (Environmental, Social, and Corporate Governance) มีมลูค่าการออกเพิ!มขึ�น
มากในปี 2020 นําโดยผ ูอ้อกภาครฐั

2018
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แนวโนม้ตลาดตราสารหนี�ไทย

ในช่วงที&เหลือปี 2020

19



คาดยีลด ์2 ปี ทรงตวั และ 3-5 ปี ปรบัตวัขึ�นในช่วง Q4 2020 แนวโน้มเส้น Bond Yield ชนัขึ�น 
(ดบ.นโยบายคงที! ขณะที!ร ุ่นอายุ 3-5 ปี 
ปรบัตวัสงูขึ�น) 

ปัจจยั
� ดอกเบี�ยนโยบายอยู่ที!ระดบัต ํ!าต่อไป
� คาดเศรษฐกิจผา่นจดุต ํ!าสดุแล้ว
� อตัราเงินเฟ้อช่วงที!เหลือของปีมี

แนวโน้มติดลบน้อยลง
� Supply bond เพิ!มขึ�นไมม่ากเท่า

แผนการระดมทุนทั �งหมดของภาครฐั

20
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คปูองหุ้นกู้รุ่ น
อายุ 5 ปี

(ณ สิ Sนก.ย. 63)
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อตัราดอกเบี�ยที!บวกเพิ!มจากพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ5 ปี แต่ละอนัดบัเครดิต ในปี 2020 
(Credit spread) เริ!มปรบัลดลงในอนัดบัเครดิตสงู

BBB 4.87%

BBB+ 4.37%

A 2.95%

AAA 2.12%

BBB, 314

BBB+ , 232

A, 106

AAA, 46

คปูองหุ้นกู้รุ่ น
อายุ 5 ปี

(ณ สิ Sนปี. 62)

BBB 4.19%

BBB+ 3.45%

A 2.37%

AAA 1.88%
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กองทุนค ํ�าประกนัหุ้นก ู้ เพื!ออตุสาหกรรมท่องเที!ยว

ทําไมต้องเป็นอุตสาหกรรมท่องเที่ยว
• การท่องเที่ยวเป็นเสาหลักเศรษฐกิจของไทยโดยรายไดจ้ากการ

ท่องเที่ยวคิดเป็นสัดส่วนถึง 17.8% ของ GDP และเป็นอุตสาหกรรม
ที่มีการจ้างงานสูงถึงร้อยละ 28 ของการจ้างงานทั้งหมด

• สถานการณ์โควิดเกิดจากเหตุไม่คาดคิด ซึ่งส่งผลกระทบอย่างรุนแรง
ต่อภาคการท่องเที่ยว

• เป็นอุตสาหกรรมที่ไทยมีความสามารถในการแข่งขันสูง และมี
ศักยภาพในระยะยาว

• ในสถานการณ์ปัจจุบันยังมีข้อจํากัดในการเข้าถึงแหลง่เงินทุน จึง
จําเป็นต้องมีมาตรการสนบัสนุนทางการเงินเพื่อช่วยเหลือในการ
ประคองธุรกิจให้พ้นช่วงวิกฤติ

22



กองทุนค ํ�าประกนัหุ้นก ู้ เพื!ออตุสาหกรรมท่องเที!ยว

ข้อดีของการจัดตั้งในรูปแบบกองทุนค้ําประกันหุ้นกู้
• ไม่จําเป็นต้องใช้เบิกจ่ายเงินในทันที  โดยจะเบิกจ่ายจากกองทุนเฉพาะกรณีหุ้นกู้ผิดนัดชําระ  ซึ่งหาก

ธุรกิจสามารถกลับมาดําเนินกิจการได้ตามกําหนดเวลา  ก็จะไม่เป็นภาระของภาครัฐ

• เป็นการอาศัยกลไกการระดมทุนในตลาดทุน โดยใช้ประโยชน์จากสภาพคล่องในระบบที่ยังมีเพียงพอ    

• สามารถจํากัดวงเงินสูงสุดที่จะให้รัฐชดเชยความเสียหายได้

• กิจการที่ออกหุ้นกู้ยังคงดํารงสถานะความเป็นเจ้าของ  โดยไม่ต้องสูญเสียทรัพย์สินที่มีศักยภาพ

• กองทุนสามารถ Leverage ได้  ทําให้ภาครัฐใช้งบประมาณจํานวนไม่มากแต่ครอบคลุมได้มาก

• สามารถบริหารจัดการโดยการกระจายความเสี่ยงในการค้ําประกัน
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บริษัทเอกชนใน
อุตสาหกรรมท่องเที่ยว

ค้ําประกันหุ้นกู้ (และสินเชื่อ)
อุตสาหกรรมท่องเทีย่วในพื้นทีเ่ป้าหมาย

นัก
ลงทุน

รีท /ทรัสต์
เพื่อธุรกิจท่องเที่ยว

• บริหารจัดการ วิเคราะห์การให้การค้ําประกัน โดยทีมเฉพาะกิจ
• กําหนดวงเงินเริ่มต้น 50,000 ลบ. (โดยพิจารณาจากงบฟื้นฟูเศรษฐกิจ 

400,000 ลบ. ซึ่งคงเหลือ 307,600 ลบ. ณ ส.ค. 63หรือ วงเงินกู้ Soft loan ของ 
ธปท. หรือวงเงินชดเชยความเสียหาย 40,000 ลบ. ภายใต้ พรก. BSF)

• Leverage ประมาณ 2.5 เท่า
• กระจายความเสี่ยงโดยกําหนดวงเงินค้ําประกันสูงสุดต่อราย
• ระยะเวลาค้ําประกันหุ้นกู้ (หรือสินเชื่อ) ไม่เกิน 3 ปี ซึ่งน่าจะ

เพียงพอต่อการฟื้นตัวของธุรกิจ
• ไม่เป็นภาระหนี้ของภาครัฐทั้งจํานวน  โดยจะเบิกจ่ายเงินจาก

กองทุนในกรณีที่ผู้ออกหุ้นกู้ผิดนัดเท่านั้น
• จัดอันดับความน่าเชื่อถือ

กองทุนคํ Sาประกัน
จัดตั้งโดย/ภายใต้หน่วยงานของรัฐ

ข้อเสนอการจัดตั้ง กองทุนค้ําประกันหุ้นกู้เพื่อ“อุตสาหกรรมท่องเที่ยว”

เสนอขาย
หุ้นกู้

ออกหุ้นกู้
ขอสินเชื่อ

สถาบัน
การเงิน

วัตถุประสงค์ เพื่อให้ความช่วยเหลือผู้ประกอบการในอุตสาหกรรมท่องเที่ยวให้สามารถประคองธุรกิจให้อยู่รอดได้ในช่วงวิกฤติโควิด-19 โดยกองทุนดังกล่าวอาศัยกลไก
การระดมทุนในตลาดทุน จึงทําให้ภาครัฐใช้งบประมาณจํานวนไม่มาก สามารถจํากัดส่วนชดเชยความเสียหายได้ แต่สามารถครอบคลุมผู้ประกอบการได้ในวงกว้าง 

กองทุนรวมตราสารหนี้

ทางเลือกหนึ่งในการช่วยเหลือผู้ประกอบธุรกิจในอุตสาหกรรมท่องเที่ยวที่ได้รับผลกระทบจากโควิด

ศูนย์อํานวยการ
ค้ําประกัน

ใหบ้รกิารวเิคราะห/์ คดักรอง
บรษิทัเพื อใหก้ารคํ
าประกนั

ขอสินเชื่อ

� Zero coupon bond อายุไม่
เกิน 3 ปี ขายที่ส่วนลดจึงไม่
ต้องจ่ายดอกเบี้ยระหว่างทาง

� ค้ําประกันโดยกองทุนทําให้ได้
Rating ในระดับ Investment 
grade

� ขอยกเว้นภาษีเงินได้จากการ
ลงทุน

รูปแบบของหุ้นกู้
เสนอขายแก่
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