
 
ThaiBMA-FETCO Interest Rate Expectations Survey 

รายงานดชันีคาดการณ์อตัราดอกเบีย ฉบบัเดือน กนัยายน   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ดัช นี ค าดการณ์ อัต ราดอกเบี ย

นโยบายในการประชุม  กนง. รอบเดือน

กันยายนนี อยู่ทีระดับ 50 ซึงอยู่ ในระดับ

เดียวกับครังทีแล้วและอยู่ ใน เกณ ฑ์  ไม่

เปลยีนแปลง (Unchanged)” สะทอ้นถงึตลาด

มกีารคงมุมมองเดมิจากครงัทีแล้ว ทคีาดว่า 

กนง. น่าจะรกัษาดอกเบยีนโยบายไวท้รีอ้ยละ 

.  ใน รอ บ ก ารป ร ะชุ ม นี  โด ย ผู้ ต อ บ

แบบสอบถามทุกคนมีความเห็นตรงกันว่า 

กนง. จะคงอัตราดอกเบียนโยบายต่อไป 

เนืองจาก อัตราดอกเบียอยู่ในระดบัตําแล้ว 

นอกจากนียังมีมาตรการด้านการคลงัต่างๆ

มาช่วยพยุงเศรษฐกิจทําให้ความจําเป็นใน

การลดดอกเบียลดลง อย่างไรก็ตามถ้ า

เศรษฐกิจมีแนวโน้มถดถอยมากขึน กนง. 

น่าจะปรบัลดดอกเบยีไดอ้กีครงั  

ในขณ ะทีดัช นีคาดการณ์ อัต รา

ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล  ปีและ  ปี 

ณ สินไตรมาส 3 ปรบัตัวเพิมขึนจากครงัที

แลว้ มาอยู่ทรีะดบั 58 และ 64 ตามลาํดบั แต่

ยังค งอ ยู่ ใน เก ณ ฑ์   “ไม่ เป ลี ย น แ ป ล ง 

(Unchanged)” โดยมีผู้ตอบแบบสอบถาม

จํานวนมากขนึคาดว่าอตัราผลตอบแทนอาจ

ปรบัสงูขนึจากอุปทานพนัธบตัรทอีาจเพมิขนึ

ในไตรมาส 4 เพอืนําเงนิไปกระตุ้นเศรษฐกจิ 

และปัจจยัอนืๆ ได้แก่ แนวโน้มเศรษฐกจิใน

ประเทศทชีะลอตวั ทศิทางอตัราดอกเบยีโลก 

และ Fund Flow ต่างชาต ิ

ดชันีคาดการณ์อตัราดอกเบยี Policy Rate IRE Index เปรียบเทียบกบั Policy Rate 

ดชันีคาดการณ์อตัราดอกเบียนโยบาย 

ในรอบการประชุม กนง. วนัท ี23 ม.ิย. 63 อยู่ทีระดบั 50 ซึงอยู่ในระดบัเดียวกบัครงั

ทีแล้วและอยู่ในเกณฑ์ “ไม่เปลียนแปลง (Unchanged)” สะท้อนมุมมองเดิมของ

ตลาดทีคาดว่า กนง. จะคงอัตราดอกเบียนโยบายทีร้อยละ .  ในการประชุมเดือน

กนัยายนนี  

ปัจจยัทีมีผลต่อทิศทางอตัราดอกเบียนโยบาย 

 

ปัจจยัทีมีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอตัราดอกเบียนโยบาย  

ความกงัวลในเรอืงของอตัราการขยายตวัทางเศรษฐกจิของประเทศยงัคงเป็นปัจจยัหลกัใน

การคาดการณ์ทศิทางอตัราดอกเบยีนโยบาย รองลงมาคอื Fund flow จากต่างชาต ิอตัรา

ดอกเบยีโลก และ อตัราเงนิเฟ้อ  
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รายงานดชันีคาดการณ์อตัราดอกเบีย ฉบบัเดือน กนัยายน   

 

 

Disclaimer: โครงการสํารวจการคาดการณ์อตัราดอกเบยี (Interest Rate Expectations Survey) จดัทําขนึโดยมวีตัถุประสงค์เพอืพฒันาขอ้มูลด้านสถติทิเีกยีวขอ้งกบัตลาดทนุไทย และเพอืรายงานการคาดการณ์ทศิทาง

อตัราดอกเบยีในอกี  สปัดาหข์า้งหน้า ตามรอบประชุมกนง. เป็นสาํคญั ทงันี การจดัทําดชันดีงักลา่วเป็นเพยีงการคาดการณ์ทศิทางอตัราดอกเบยีจากผูค้า้ตราสารหนีและผูจ้ดัการกองทุนตราสารหนี ซงึอาจมคีวามคดิเหน็ที

แตกต่างกนั ทางคณะผูจ้ดัทํามไิดใ้หก้ารรบัรองในความถูกตอ้งของขอ้มลูทงัไมร่บัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ เป็นสทิธขิองคณะผูจ้ดัทาํโดยชอบด้วยกฎหมาย หากบุคคลใด ลอกเลยีน ปลอมแปลง ทาํซํา ดดัแปลง เผยแพร่

หรอืกระทาํการใดๆ ในลกัษณะทเีป็นการแสวงหาประโยชน์จากการคา้ หรอืประโยชน์อนัมชิอบ โดยไมไ่ดร้บัอนุญาตกอ่น ไมว่า่เพยีงบางสว่น หรอืทงัหมด คณะผูจ้ดัทาํสงวนสทิธทิจีะดําเนนิการตามทกีฎหมายกาํหนด 

5 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกบั  Yr-Gov’t bond yield 10 Yr- IRE Index เปรยีบเทียบกบั  Yr-Gov’t bond yield 

ดชันีคาดการณ์อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล 5 ปี 

ณ สนิไตรมาส /  อยู่ทีระดบั 58 เพิมขึนมากจากครงัที

แล้ว (ระดบั ) โดยมีผู้ตอบแบบสอบถามจาํนวนมากขึน

ทีคาดว่าอตัราผลตอบแทนอาจปรบัตวัสูงขึน แต่ดชันียงั

อยู่ในเกณฑ์  “ไม่ เปลียนแปลง (Unchanged)” สะท้อน

มุมมองของตลาด ณ สนิไตรมาส /  ว่าอตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรรฐับาลอายุ 5 ปี ไม่น่าจะต่างไปจากระดบัในวนัททีํา

การสาํรวจทรีะดบั 0.92% (31 ส.ค. 63) มากนัก  

ดชันีคาดการณ์อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล 10 ปี 

ณ สนิไตรมาส /  อยู่ทีระดบั 64 เพิมขึนเลก็น้อยจากครงัที

แล้ว (ระดบั 59) โดยมีผู้ตอบแบบสอบถามจาํนวนมากขึนที

คาดว่าอตัราผลตอบแทนอาจปรบัตวัสูงขนึ แต่ดชันียงัอยู่ใน

เกณฑ์ “ไม่เปลียนแปลง (Unchanged)” สะท้อนมุมมองตลาด

ต่ออตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาลอายุ  ปี ณ สนิไตรมาส 

/  จะอยู่ในระดบัใกล้เคยีงกบัวนัททีําการสํารวจท ี1.51% (31 

ส.ค. 63)  
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ปัจจยัทีมีผลต่อทิศทางอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาว 

 

ปัจจยัทีมีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ  ปี และ  ปี  

ตลาดใหค้วามสาํคญักบัอุปสงคแ์ละอุปทานในตลาดตราสารหนี

เป็นหลกั รวมถึงอตัราการขยายตวัทางเศรษฐกจิของประเทศ 

ทศิทางอตัราดอกเบยีโลก และ Fund Flow ต่างชาต ิ
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