
เอกสารประกอบการแถลงขา่ว 9 ก.ค. 2020

สรปุภาวะตลาดตราสารหน้ีไทย

ครึ่งแรกปี 2020
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Outstanding of Thailand's Financial Market  (% of GDP)

Total Bank loan

Equity

Bond

Corporate Bond

Corporate Bank Loan

ตลาดตราสารหน้ีไทยมีสดัส่วนต่อ GDP ใกล้เคียงกนัมากขึน้

❖ตลาดตราสารหน้ีไทยมีสดัส่วน
ต่อ GDP ใกล้เคียงกบัอีก 2 ช่อง
ทางการระดมทนุมากขึน้

❖ช่วงคร่ึงแรกของปี 2020 สดัส่วน
สินเช่ือธนาคารต่อ GDP ปรบั
เพ่ิมขึน้มากกว่ามลูค่าคงค้าง
ของหุ้นกู้ต่อ GDP เลก็น้อย 
เน่ืองจากภาคธรุกิจกลบัไปพ่ึงพา
สินเช่ือธนาคารมากขึน้
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*ข้อมลูเดือน 5
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(THB tn) Outstanding value of Thai Bond Market 

 Foreign Bond

 State Owned Enterprise Bond

 Corporate Bond

 Bank of Thailand Bond

 Government Bond

(+1.25%)

(% of total)

(1%)

(6%)

(28%)

(27%)

(39%)

ตลาดตราสารหน้ีไทยขยายตวั 1.25% ในคร่ึงแรก ปี 2020

▪ ตลาดตราสารหน้ีไทย ณ ครึ่งแรก
2020 มีมลูค่าคงค้าง 13.69 ลลบ. 

▪ เพ่ิมขึน้ 1.25% จากส้ินปีท่ีผา่นมา
จากการเพ่ิมขึน้ของพนัธบตัร
รฐับาลเป็นหลกั

▪ ณ ส้ินไตรมาส 2 ปี 2020 ตราสาร
หน้ีภาคเอกชนมีมลูค่าคงค้าง
ลดลงเลก็น้อยจากส้ินปีก่อนหน้า 
จากการท่ียอดหุ้นกู้ออกใหม่น้อย
กว่ามลูค่าหุ้นกู้ท่ีครบอายุ
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มลูค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวนัเพ่ิมขึน้จากปีท่ีผา่นมา 

▪ คร่ึงแรกปี 2020 มีมลูค่าการซ้ือ
ขายเฉล่ีย 91,814 ล้านบาทต่อ
วนั เพ่ิมขึน้ 5% จากปีท่ีผา่นมา

▪ พนัธบตัรรฐับาลมีการซ้ือขาย
เพ่ิมขึน้มากท่ีสดุ
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ตลาดรองตราสารหน้ีภาคเอกชน

❑ ครึ่งแรกปี 2020  ตราสารหน้ีภาคเอกชนมีมลูค่าการซ้ือขายเฉล่ีย 4.89 พนัล้านบาทต่อวนั  เพ่ิมขึน้ 4% จากปี
ก่อนหน้า จากการซ้ือขายท่ีเพ่ิมมากขึน้ในเดือน มีนาคม
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Bond Yields 2 Jan 20 9 Mar 20 Change (bps) 30 Jun 20 Change (bps)

2Y 1.14% 0.64% -50 0.45% -19

10Y 1.46% 0.83% -63 1.28% +45

1.14

0.64

1.09

1.46

0.83

1.81

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

(%)

2Y

10Y

Policy rate

[13-Mar] AMC NET SELL bond 

[22-Mar] BOT, SEC and MOF set measures 
stabilizing bond market liquidity

[20-Mar] BOT emergency rate cut 25 bps to 0.75%

[20-May] BOT rate cut 25 bps to 0.50%
9 Mar

บอนดยี์ลดไ์ทยอาย ุ2 ปีและ 10 ปี และเหตกุารณ์ส าคญั
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นักลงทุนต่างชาติมี Net outflow ในตราสารหน้ีไทย 1.08 แสนล้านบาท
ในครึง่แรกปี 2020

❑นักลงทนุต่างชาติ กลบัเข้ามาลงทนุตราสารหน้ีไทยในเดือนมิถนุายน

Net Trading Expired Net Flow

End of 2018 50,488 -155,940 -105,452 239,288 133,836 133,836

End of 2019 -67,401 -69,508 -136,909 52,456 -84,452 -84,452

Jan-20 -7,579 -625 -8,204 19,743 11,539 11,539

Feb-20 2,575 -735 1,839 -23,966 -22,127 -10,589

Mar-20 -27,957 -6,648 -34,605 -60,072 -94,678 -105,266

Q1 2020 -32,962 -8,009 -40,970 -64,296 -105,266 -105,266

Apr-20 -919 -815 -1,734 -17,075 -18,809 -124,075

May-20 -453 -1,825 -2,278 -5,376 -7,655 -131,730

Jun-20 6,038 -8,444 -2,406 25,672 23,266 -108,464

Q2 2020 4,666 -11,084 -6,418 3,221 -3,197 -108,464

YTD -28,296 -19,093 -47,389 -61,075 -108,464

Period

Net Flow

Accumulation<=1Y Bond
>1Y Bond All
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การถือครองตราสารหน้ีไทยของนักลงทนุต่างชาติ

▪ ณ ส้ินไตรมาส 2 ปี 2020 ต่างชาติถือครองตราสารหน้ีไทย 811,068 ลบ. 
▪ คิดเป็น 9.07% ของมลูค่าคงค้างพนัธบตัรรฐับาลและธปท.

7.82 

8.85 
9.42 

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

9.00

10.00

 -

 200

 400

 600

 800

 1,000

 1,200

Yrs
(THB bn)

การถือครองตราสารหนี้ภาครัฐของนักลงทุนต่างชาติ

พนัธบตัรรฐับาล พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย อายุถวัเฉลีย่

989

920

811

8



การถือครองตราสารหน้ีของนักลงทนุต่างชาติ
ตามอายคุงเหลือ (TTM)

นักลงทนุต่างชาติมีแนวโน้มเพ่ิมการถือครองตราสารหน้ีระยะยาวมากขึน้
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ตลาดตราสารหน้ีภาคเอกชน

ข้อมลูการออกตราสารหนีภ้าคเอกชนไมข่ึน้ทะเบียนถึงวนัท่ี 26 มิ.ย. 20
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❑ มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชน ณ ส้ินเดือน มิ.ย. 2563 เท่ากบั 3.88 ลลบ. ลดลง 0.68% จากส้ินปีท่ีแล้ว 
❑ โดยเพ่ิมขึน้ในตราสารหน้ีระยะยาว และลดลงในตราสารหน้ีระยะสัน้
❑ มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชน 95% เป็น Investment grade

มูลค่าคงค้างตราสารหนีภ้าคเอกชน
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12

มลูค่าการออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว
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REAL SECTOR BANK&FIN Investment grade High yield

▪ การออกตราสารหน้ีระยะยาว H1 2020 ลดลง -43% จากช่วงเดียวกนัปีก่อน
▪ ลดลงจากทัง้ Real sector (-46%) และ Bank&Fin (-31%) จากช่วงเดียวกนัปีก่อน
▪ การออกในเดือนมิถนุายน 20 เร่ิมกลบัมาใกล้เคียงกบัช่วงเดียวกนัปีท่ีผา่นมา 

402,557 ลบ.
ค่าเฉลีย่การออกครึง่ปีแรก
ของ5 ปีย้อนหลงั



สถานการณ์การออกหุ้นกู้มีสญัญาณดีขึน้

จากเดือน เม.ย. 2020 เป็นต้นมา  ผูอ้อกสามารถขายได้ใกล้เคียงกบัมลูค่าท่ีต้องการขายมากขึน้

สัดส่วนหุ้นกู้ที่ขายได้ต่อมูลค่าที่ต้องการเสนอขาย
Credit Rating Apr 2020 May 2020 Jun 2020

AA- and Above 100% 100% 100%

From A- to A+ 100% 100% 99.4%

From BBB- to BBB+ 41.4% 93% 100%

High Yield* 34.6% 87.6% 100%
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❖ในครึ่งแรกปี 2020 มีหุ้นกู้ท่ีปรบัโครงสร้างและขยายวนัครบก าหนดอายุ
✓ จ านวน 10 บริษทั
✓ มลูค่ารวม 7,247.20 ล้านบาท
✓ อนัดบัความน่าเช่ือถือ BB+ และ Non-rated
✓ ระยะเวลาท่ีขอขยาย  6 เดือน – 2 ปี

* หมายถงึ หุน้กู้ Under investment grade และ Non-rated



การออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว (Real Sector)

• Real sector มลูค่าการออกตราสารหน้ีภาคเอกชน
ระยะยาวในครึ่งแรกปี 2020 ลดลงทกุกลุ่ม Rating
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• Real sector มลูค่าการออกตราสารหน้ีภาคเอกชน
ระยะยาวในครึ่งแรกปี 2020 ลดลงทกุช่องทางการ
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การเคลื่อนไหวของอตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีไทยจากต้นปี 2020 จนถึงปัจจบุนั
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(ณ วนัที ่1 ก.ค. 20)
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มลูค่าการออกตราสารหน้ีระยะสัน้

▪ ครึ่งแรกปี 2020  การออกตราสารหน้ีระยะสัน้ลดลง -41% จากช่วงเดียวกนัปีท่ีแล้ว 
▪ ลดลงในทุก sector ทุกช่องทางการเสนอขาย
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แนวโนม้ตลาดตราสารหน้ีไทยครึง่หลงัปี 2020
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ทิศทางบอนดยี์ลดไ์ทยในคร่ึงหลงัปี 2020
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แนวโน้มเส้น Bond Yield ขยบัลง
ทัง้เส้น แต่ความชนัเพ่ิมขึน้
(bear flattening) 

ปัจจยั
▪ ดอกเบีย้นโยบายจะอยู่ท่ีระดบัต า่ต่อไป
▪ คาดเศรษฐกิจต้องใช้เวลากว่าจะฟ้ืนตวั
▪ แผนการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ

จ าเป็นต้องระดมทุนจ านวนมาก
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Q & A


