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 ค รึ่ ง แ ร ก ปี  2 5 62  

11 ก.ค. 2562 

1 Trillion 
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 4.32   4.71   4.90   5.87   6.75   7.11   8.58   8.99   9.46   10.16   11.07   11.61   12.79   13.49  

(THB tn) 
Outstanding value of Thai Bond Market  

  Foreign Bond

  State Owned Enterprise Bond

  Corporate Bond

  Bank of Thailand Bond

  Government Bond

(5.45%) 

(% of total) 

(1%) 
(6%) 

(29%) 

(28%) 

(36%) 

ตลาดตราสารหนี้ไทยขยายตัว 5.45% ในครึ่งแรก ปี 2562  

 มูลค่าคงค้างตลาดตราสารหนี้ไทย ณ สิ้นไตรมาส 2/2562 เท่ากับ 13.49 ลลบ. เพิ่มขึ้น 5.45% จากสิ้นปีที่ผ่านมา  
 ตราสารหนี้ภาคเอกชนมีขนาดใหญ่เป็นอันดับ 2 แซงหน้าพันธบัตรธปท. 

แล้ว 
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(THB bn) 

Trading value in Thai Bond Market  
(Avg. per day) 

  Foreign Bond
  State Owned Enterprise Bond
  Corporate Bond
  Bank of Thailand Bond
  Government Bond

  มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ย 89,345 ล้านบาทต่อวันในครึ่งแรกปี 2562 
 เพิ่มข้ึน 12.6% จากปีท่ีผ่านมา 

มูลค่าการซื้อขายมากขึ้นในครึ่งแรก ปี 2562  แล้ว 



Net Trading Expired Net Flow

End of 2017 196,370 -142,350 54,020 168,970 222,990 222,990

End of 2018 50,488 -155,940 -105,452 239,288 133,836 133,836

Jan-19 -20,425 -5,239 -25,665 13,274 -12,390 -12,390

Feb-19 107 -11,593 -11,486 -2,841 -14,326 -26,717

Mar-19 -13,252 -10,047 -23,299 8,161 -15,137 -41,854

Apr-19 -9,001 -3,545 -12,546 -9,327 -21,873 -63,727

May-19 10,920 -5,467 5,453 8,012 13,464 -50,263

Jun-19 36,763 -18,478 18,285 35,191 53,476 3,213

H1 2019 5,112 -54,369 -49,258 52,471 3,213 3,213

1-5 July 19 -504 0 -504 13,566 13,063 16,276

YTD 4,608 -54,369 -49,762 66,037 16,276

Period

Net Flow

Accumulation<=1Y Bond
>1Y Bond All

ต่างชาติซื้อสุทธิ 3,213 ลบ. ในครึ่งปีแรก 2562 โดยเป็นการเข้าซื้อตราสารหนี้ระยะยาว และขายตราสารหนี้ระยะสั้น 

ครึ่งปีแรก 2562 ต่างชาติเข้าซื้อสุทธิ 3,213 ลบ.  

หน่วย: ล้านบาท 

แล้ว 

ภายหลังการเจรจา
ข้อตกลงการค้ามี
ความตึงเครียด และ
การคงอัตรา
ดอกเบี้ย Fed เมื่อ
ปลายเดือนพ.ค. 
พร้อมการส่ง
สัญญาณการลด
ดอกเบี้ย 



การถือครองตราสารหนี้ไทยของนักลงทุนต่างชาติ 
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การถอืครองตราสารหนีภ้าครฐัของนกัลงทุนตา่งชาต ิ

Long term

Short term

ATM.NR Holding

มิย.19  
989,206 ลบ. 8.56 ปี  

Record high: พ.ย. 18  
ที ่1,002,499 ลบ. 7.68 ปี  

5 ก.ค.19  
1,001,678 ลบ. 8.51 ปี 

ธ.ค.18 ที ่ 988,950 ลบ.  
7.82 ปี 

 ต่างชาติเพิ่มการถือครองในช่วงไตรมาส 2 ขึ้นมาที่ 989,206 ลบ. อายุเฉลี่ย 8.56 ปี ณ สิ้นไตรมาส 2 ปี 2562 



Government Bond Yield 

Tenor 29 June 
2018 

Change 
(BPS) 

28 Dec 
2018 

Change 
(BPS) 

31 Mar 
2019 

Change 
(BPS) 

30 Jun 
2019 

Change 
(BPS) 

5 Jul  
2019 

1 M 1.19 +31 1.50 +12 1.62 +6 1.68 0 1.68 

6 M 1.49 +20 1.69 +6 1.75 0 1.76 -1 1.75 

2 Y 1.70 +11 1.81 -4 1.77 0 1.78 -6 1.72 

5 Y 2.12 +4 2.16 -6 2.10 -23 1.87 -9 1.78 

10 Y 2.79 -28 2.51 -1 2.50 -34 2.16 -12 2.04 

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y

(%) 29-Jun-18
31-Jul-18
31-Aug-18
28-Sep-18
31-Oct-18
30-Nov-18
28-Dec-18
31-Jan-19
28-Feb-19
29-Mar-19
30-Apr-19
31-May-19
28-Jun-19
05-Jul-19
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10Y, 2.02 
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% 

Government Bond Yield 2 ปี และ 10 ปี 

Government Bond Yield 

6 ก.ค. 62 



ตลาดตราสารหน้ีภาคเอกชน 

8 



ตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชนขยายตัวสูง 

  มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ภาคเอกชน ณ สิ้นไตรมาส 2/2562 เท่ากับ 3.9 ลลบ. เพิ่มข้ึน 7.24% (262,952 ลบ.) จากปีก่อน  
 เพิ่มข้ึน ทั้งตราสารหนี้ระยะสั้น และระยะยาว 

 

ข้อมูลตราสารไม่ข้ึนทะเบียนยังอาจไดร้ับข้อมูลไม่ครบถ้วน 
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9 

แล้ว 



High Yield ของตราสารหนี้ระยะสั้นมีสัดส่วนลดลง 

  มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ระยะสั้นที่ Issuer rating ต่่ากว่า BBB- และ Non-rated มีสัดส่วนลดลงจาก 27% เมื่อสิ้นปี 2015 
เหลือ 12% ณ สิ้นไตรมาส 2 ปี 2019 
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10 

แล้ว 

BB  
0.43% 

12% Issuer Rating ต่่ากว่า 
BBB- และ Non-rated   

27% Issuer Rating ต่่ากว่า 
BBB- และ Non-rated   



มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะสั้น 
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 ตราสารหนี้ระยะสั้นมีมลูค่าการออกลดลงกว่า -68% จากการออกของกลุ่มธุรกิจเดียวกันเป็นหลกั (-94%) 
โดยกลุ่ม Real sector ลดลง -28% 

 ขณะที่กลุ่ม Bank&Fin ออกเพิ่มขึ้น +5% 

589 587 577 
271 286 

268 324 308 

294 213 

237 213 316 
1,231 

70 
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กลุ่มธุรกจิเดยีวกนั 

Real Sector

BANK/FIN

Real Sector กลุ่มธุรกจิเดยีวกนั 



มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะสั้น 
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- ตราสารหนี้ระยะส้ัน Excl. Bank&Fin มีการออกลดลง -81% ในทุก
ประเภทตราสาร 

 13  
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(THB bn) 

ST-issuance จ าแนกตาม Distribution type 
(excl. Bank & Finance) 

  

PP10

PO

II/HNW

II

- ตราสารหนี้ระยะสั้น Excl. Bank&Fin เสนอขายทุกกลุ่มนกัลงทุนลดลง  
- โดย PP10 ลดลงมากที่สุด -90%  
- รองลงมาคือกลุ่ม HNW 



มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะสั้น 

13 

- มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะสั้นที่สดลงส่วนใหญ่จากผู้ออกกลุ่ม Rating ไม่สูง 
(ตั้งแต่ BBB+ ลงไป และ Non-rated)  
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ข้อมูลตราสารไม่ข้ึนทะเบียนยังอาจไดร้ับข้อมูลไม่ครบถ้วน 14 

แล้ว 

2.5% Rating ต่่ากว่า BBB- 
และ Non-rated   5.8% Rating ต่่ากว่า BBB- 

และ Non-rated   

B
B

 1.81%
 

High Yield ของตราสารหนี้ระยะยาวมีสัดส่วนเพ่ิมขึ้น 

  มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ระยะยาวที่ Rating ต่่ากว่า BBB- และ Non-rated ณ สิ้นไตรมาส 2 ปี 2019 มีสัดส่วนเพิ่มข้ึนโดยเป็นหุ้นกู้มีประกัน 
 



การกู้ยืมของภาคเอกชนไทยผ่านตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน (Outstanding)  
แยกราย Sector 

15 

2014; THB 2,028,493 MB. 

 

H1 2019; THB 3,495,525 MB. 

 Sector ที่มีสัดส่วนการกู้ยืมลดลง ได้แก่ Energy, Conmat, Commerce 
 Sector ที่มีสัดส่วนการกู้ยืมเพิ่มขึ้น ได้แก่ Property, Food, ICT 
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  4 กลุ่มธุรกิจใหญ่มีสัดส่วนตราสารหนี้คงค้างรวม 31 % ในปี 2019 

67% 67% 68% 68% 68% 68% 

8% 8% 6% 6% 6% 5% 

14% 12% 9% 8% 6% 4% 
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10% 13% 13% 13% 12% 12% 
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การกู้ยืมของกลุ่มธุรกิจขนาดใหญ่ผ่านตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน (Outstanding) 



มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะยาวเพ่ิมขึ้นมาก 

 206,341   224,070  

 325,451   323,283  
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17 

แล้ว 

กว่า 50% ออกโดย  
Top 10 issuers 50

% 

อีก 50% ออกโดย  
ผู้ออก 117 ราย 

50
% 

 มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะยาวเพิ่มข้ึน 28% จากช่วงเดียวกันปีก่อน 
 โดยกลุ่ม Bank&Fin ออกเพิ่มข้ึน  +12% และ Real sector ออกเพิ่มข้ึน +34% 
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ไป 

Non-rated

THB (mn) LT-issuance จ าแนกตาม Credit rating  

H1-2018 H1-2019

• มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะยาวเพิ่มข้ึนทุกกลุ่ม Rating • การเสนอขายกลุ่ม PP10 ลดลง  21%  

• โดยการเสนอขายกลุ่ม  PO และ II/HNW  เพ่ิมขึ้น 37% และ 42% 
ตามล่าดับ 

มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะยาว Real Sector 
จ่าแนกตาม Rating และกลุ่มนักลงทุน 

(+8%) 

(+23%) 

(+85%) 

(+30%) 
(+159%) 

(+42%) 

(+37%) 

(-21%) 

18 CENTRAL AND HONGKONG LAND COMPANY LIMITED  International rating  A/ FITCH  

แล้ว 



มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะยาว Real Sector (ต่อ) 
จ่าแนกตาม Rating 

มูลค่าหลักประกันต่อมูลค่าการออก 
• Land and building 1.38 เท่า  

• Stock 2.62 เท่า 

กลุ่ม High Yield Bond 
46% 

 เป็นหุ้นกู้มีประกัน  

Guarantor  
31% 

Land and 
Building 

57% 

Land and 
security and 

other 
1% 

Stock 
4% 

Unspecified 
7% 
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แล้ว 



Credit Guarantee and Investment Facility (CGIF) 

20 

Domestic Company Foreign Company 

SGP 
(SIAMGAS AND 

PETROCHEMICAL) 

BTV 
(BOONTHAVORN) 

KNM 
(KNM GROUP BERHAD) 

YSH 
(YOMA STRATEGIC HOLDINGS) 

Symbol 
Guarantor 
portion 

Issue 
Rating 

Issued 
amount Coupon 

SGP232A  85% A+ 
          

2,000.00  3.03% 

SGP23DA 70% A 
          

2,000.00  3.85% 

Symbol 
Guarantor 
portion 

Issue 
Rating 

Issued 
amount Coupon 

BTV23DA 50% AA+ 
          

3,000.00  3.56% 

Symbol 
Guarantor 
portion 

Issue 
Rating 

Issued 
amount Coupon 

KNM21DA 100% AAA   2,780         3.00% 

Symbol 
Guarantor 
portion 

Issue 
Rating 

Issued 
amount Coupon 

YSH241A 100% AAA 
          

2,220.00  3.38% 

CGIF เป็นหน่วยงานที่ช่วยค้่าประกันเพื่อให้ Rating ของตราสารหนี้สูงข้ึน ผู้ออกสามารถกู้ยืมในต้นทุนที่ต่่าลง หรือออกตราสารหนี้ได้ยาวขึ้น 
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 565,459  

 317,771  

-521,042  
-363,222  -273,566  

-584,130  -538,097  
-290,863  -197,081  

 878,990  

 567,226  

-800,000

-600,000

-400,000

-200,000

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

2018 H1-2019 H2-2019 2020 2021 2022 2023 

THB (mn) 
Maturity amount

New issued

Roll over

AAA 
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52% 

BBB 
16% 

BB 
3% 

Non-rated 
5% 

มูลค่าตราสารหนี้ระยะยาวที่จะครบก่าหนด 

ตราสารหน้ีท่ีจะครบก าหนดในครึง่หลงัปี 2019 

76% มี Rating A- ข้ึนไป 

• ตราสารหนี้ที่จะครบก่าหนดในครึ่งปีหลัง 2019 มีมูลค่า 2.73 แสนล้านบาท 

21 

แล้ว 

-636,788 



แนวโนม้ตลาดตราสารหน้ีไทยครึ่งหลงัปี 2562 

22 



Revise ยอดการออกตราสารหนี้ระยะยาวปี 2019 

Rollover (65%) = 185,000 MB 

In the pipeline = 102,000 MB 

M&A = 50,000 MB 

Basel 3 = 51,000 MB  

1  
ล้านล้านบาท 

567,226 MB 

ยอดการออก H1 ปี 2019 

23 

แล้ว 

คาดยอดการออก H2 ปี 2019 



ทิศทาง Bond Yield ครึ่งปีหลัง 2562 
แนวโน้มเส้น Bond Yield ขยับลงทั้งเส้นในกรอบ
จ่ากัด 
 
ปัจจัย 
 อุปทานของพันธบัตรในตลาดมีแนวโน้มน้อยลง
หลัง ธปท. ลดการออกพันธบัตรระยะสั้น และความ
ล่าช้าของงบประมาณรายจ่ายประจ่าปี 
 มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจยังไม่ชัดเจน คาดศก. 
ขยายตัวชะลอลง 
 ทิศทางดอกเบี้ยในตลาดโลกผ่านช่วงขาขึ้นไปแล้ว 
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- Yield 10 ปี ปัจจุบันต ่ำสุดนับตั้งแต่ ต.ค. 2016 
- เคยแตะระดับต ่ำสุดที  1.54% เมื อ เม.ย. 2016 

- Yield 1 เดือน ปัจจุบันสูงสุดนับตั้งแต่ เม.ย. 2015 
- เคยแตะระดับต ่ำสุดที  0.78% เมื อ เม.ย. 2009 
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