
 
 
 
 
 
 ดัชนคีาดการณอัตราดอกเบี้ย 
ดัชนีคาดการณอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุม กนง. รอบกุมภาพันธนี้อยูที่ระดับ 53 ลดลงจากครั้งท่ีแลว กลับมาอยูในเกณฑ “ไม

เปลี่ยนแปลงไปจากปจจุบัน (Unchanged)” ปจจัยหนุนหลักมาจากการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระดับต่ํา Fund flow จากตางชาติ ทิศทาง

ดอกเบี้ยในตลาดโลก และอัตราเงินเฟอ ขณะที่ดัชนีคาดการณอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ป ในรอบการประชุม กนง. มีนาคม 2562 

(ประมาณ 10 สัปดาหขางหนา) อยูที่ระดับ 58 ลดลงอยางมากจากคร้ังที่แลวและต่ําสุดตั้งแตมีการสํารวจ  โดยอยูในเกณฑ “ไมเปลี่ยนแปลง

ไปจากปจจุบัน (Unchanged)” สวนอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 10 ปอยูทีร่ะดบั 70 ลดลงมากเชนกันแตยังอยูในเกณฑ “มีแนวโนม

ปรับตัวขึ้น (Increase) โดยมปีจจัยหนุนสําคัญจาก Fund flow จากตางชาต ิและ อุปสงคและอุปทานในตลาดตราสารหนี ้

 

Policy Rate IRE Index เปรียบเทียบกับ Policy Rate 

 ดัชนีคาดการณอัตราดอกเบี้ยนโยบายในรอบ

การประชุม กนง. วันท่ี 6 ก.พ. 62 อยูท่ีระดับ 53 ลดลง

จากคร้ังที่แลวอยางมาก กลับมาอยูในเกณฑ “ไม

เปลี่ยนแปลงไปจากปจจุบัน (Unchanged)” สะทอน

มุมมองของตลาดที่เชื่อมั่นวาการประชุม กนง. ในเดือน

กุมภาพันธนี้จะรักษาดอกเบี้ยนโยบายไวท่ี 1.75% ตอไป 

โดยผูตอบแบบสอบถามท้ัง Bond Dealers และ Fund 

Managers สวนใหญคาดการณไปในทิศทางเดียวกัน 

 

 

ปจจัยที่มีผลตอทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
  ปจจัยที่มีผลตอการคาดการณทิศทางอัตราดอกเบี้ย

นโยบาย Bond Dealers และ Fund Managers ยังคงให

ความสําคัญกับอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจเปนอันดับหนึ่ง แตมี

ความแตกตางกันในลําดับที่ 2 และ 3 กลาวคือ Bond Dealers ให

น้ําหนักกับทิศทางดอกเบี้ยในตลาดโลกและอัตราเงินเฟอ ขณะที่ 

Fund Managers มองวา Fund Flow ของนักลงทุนตางชาติและ

ทิศทางดอกเบ้ียในตลาดโลกมีความสําคัญ 

 

รายงานดัชนีคาดการณอตัราดอกเบี้ย 

ฉบบัเดือน กุมภาพันธ 2562 
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5 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกับ 5 Yr-Gov’t bond yield 

ดัชนีคาดการณอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 

5 ป ในรอบการประชุม กนง. 2 ครั้งถัดไป (20 มี.ค. 62) อยูที่

ระดับ 58 ลดลงอยางมากจากคร้ังที่แลว (ระดับ 94) โดยอยู

ในเกณฑ “ไมเปลี่ยนแปลงไปจากปจจุบัน (Unchanged)” 

สะทอนมุมมองของตลาดท่ีเช่ือมั่นวาอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบาลอายุ 5 ป จะไมเปลี่ยนแปลงในอีก 10 สัปดาหขางหนา

นับจากวันที่ทําการสํารวจ (11 ม.ค. 62) ซึ่งอยูที่ 2.15% โดย

สวนใหญของ Bond Dealers และ Fund Managers 

คาดการณไปในทิศทางเดียวกัน 
 

 

 

 

 

 

 

10 Yr- IRE Index เปรียบเทียบ 10 Yr-Gov’t bond yield 
ดัชนีคาดการณอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 

10 ป ในชวงรอบการประชุม กนง. อีก 2 ครั้งถัดไป (20 มี.ค. 

62) อยูทีร่ะดบั 70 ลดลงอยางมากจากคร้ังท่ีแลว (ระดับ 94) 

แตยังคงอยูในเกณฑ “มีแนวโนมปรับตัวขึ้น (Increase) 

สะทอนถึงความเชื่อมั่นที่ลดลงของตลาดวาอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ป จะปรับสูงข้ึนจากระดับ 2.53% ณ 

วันที่ทําการสํารวจ (11 ม.ค. 62) โดยทั้ง Bond Dealers และ 

Fund Managers มีความเห็นไปในทิศทางเดียวกัน  
 

 

 

 

 

ปจจัยที่มีผลตอทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะยาว 

ปจจัยที่ มีผลตอการคาดการณทิศทางอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ป และ 10 ป 

กลุม Fund Managers ใหความสําคัญกับ Fund Flow ของ

นักลงทุนตางชาติมากท่ีสุด สวน Bond Dealers ใหนํ้าหนัก

กับอุปสงคและอุปทานในตลาดตราสารหนีเ้ปนอันดับหนึ่ง 
 
 
 
 

Disclaimer: โครงการสํารวจการคาดการณอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Expectations Survey) จัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อพัฒนาขอมูลดานสถิติที่เก่ียวของกับตลาดทุนไทย และเพื่อรายงานการคาดการณทิศทางอัตรา

ดอกเบี้ยในอีก 6 สัปดาหขางหนา ตามรอบประชุมกนง. เปนสําคัญ ทั้งน้ี การจัดทําดัชนีดังกลาวเปนเพียงการคาดการณทิศทางอัตราดอกเบี้ยจากผูคาตราสารหน้ีและผูจัดการกองทุนตราสารหนี้ ซึ่งอาจมีความคิดเห็นที่แตกตางกัน 

ทางคณะผูจัดทํามิไดใหการรับรองในความถูกตองของขอมูลท้ังไมรับผิดชอบตอความเสียหายใดๆ เปนสิทธิของคณะผูจัดทําโดยชอบดวยกฎหมาย หากบุคคลใด ลอกเลียน ปลอมแปลง ทําซ้ํา ดัดแปลง เผยแพรหรือกระทําการใดๆ 

ในลักษณะที่เปนการแสวงหาประโยชนจากการคา หรือประโยชนอันมิชอบ โดยไมไดรับอนุญาตกอน ไมวาเพียงบางสวน หรือทั้งหมด คณะผูจัดทําสงวนสิทธิท่ีจะดําเนินการตามที่กฎหมายกําหนด 
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