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“คร่ึงแรกป
 2561 ภาคเอกชนระดมทุนผ�านตราสารหนี้อย�างต�อเนื่อง มูลค�าการออกตราสารหนี้ระยะยาว

เพิ่มขึ้นเล็กน+อยจากช�วงเดียวกันป
ท่ีแล+วเน่ืองจากดอกเบ้ียระยะยาวขยับข้ึนในกรอบจํากัด โดยกลุ�มอันดับความ

น�าเช่ือถือสูง (ต้ังแต� A- ข้ึนไป) มีการออกเพิ่มขึ้นกว�าร+อยละ 9 ส�วนกลุ�มอันดับความน�าเช่ือถือตํ่า (ตํ่ากว�า BBB- และ 

Non-rated) จะเปBนการออกในรูปแบบของหุ+นกู+มีประกันมากขึ้น  ส�วนตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะส้ันมีมูลค�าลดลง

ร+อยละ 39 ซ่ึงเปBนการลดลงจากท้ังภาค Real sector และBank&Financeโดยการออกในรูปแบบของต๋ัว BEลดลง

และไปเพิ่มขึ้นในรูปแบบของหุ+นกู+ระยะส้ันเมื่อเทียบกับคร่ึงแรกของป
ท่ีผ�านมา ทําให+ในภาพรวมของคร่ึงแรกป
 2561 

นี้ ตลาดตราสารหนี้ไทยมีการขยายตัวตามปกติด+วยมูลค�าคงค+างตราสารหนี้ไทยเพิ่มขึ้นร+อยละ 4.2ด+านกระแสเงิน

ลงทุนจากนักลงทุนต�างชาติ แม+ว�าจะเผชิญความผันผวนแต�นักลงทุนต�างชาติยังคงเข+าลงทุน มียอดการซื้อสะสมสุทธิ 

4,368 ล+านบาทในคร่ึงป
แรกน้ี” 

นายธาดา พฤฒิธาดา กรรมการผู�จัดการสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (ThaiBMA) กล%าวถึงภาวะตลาดตราสารหน้ีไทย
ในคร่ึงแรกป0 2561ว%าตลาดตราสารหน้ีไทยเติบโตได�ดีมีมูลค%าคงค�างรวม12.20ล�านล�านบาทเพิ่มข้ึนร�อยละ4.2จาก 11.56 
ล�านล�านบาทเมื่อส้ินป0ท่ีผ%านมา โดยการออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาวมีมูลค%ารวม 4.4 แสนล�านบาท สูงกว%า
ช%วงเวลาเดียวกันป0ท่ีแล�วร�อยละ 1.4  โดยผู�ออกในกลุ%มอันดับความน%าเช่ือถือสูง (ต้ังแต% A- ข้ึนไป) มีการออกเพิ่มข้ึนกว%า
ร�อยละ 9 ส%วนผู�ออกกลุ%มอันดับความน%าเช่ือถือต่ํา (ต่ํากว%า BBB- และ Non-rated) มีมูลค%าการออกลดลงและเปJนการ
ออกหุ�นกู�ท่ีมีการค้ําประกันมากข้ึน(Secured) 

ส%วนตราสารหน้ีระยะส้ันภาพรวมในคร่ึงแรกป0 2561 น้ี มูลค%าการออกเพิ่มข้ึนกว%าร�อยละ 30 โดยเปJนการเพิ่มข้ึน
จากการกู�ยืมในกลุ%มธุรกิจเดียวกัน และลดลงร�อยละ 9 จากภาคReal sector และลดลงร�อยละ 55 จากBank&Finance
โดยภาค Real sector ผู�ออกลดการออกตั๋ว BE และหันมาออกในประเภทของหุ�นกู�มากข้ึนโดยเฉพาะผู�ออกกลุ%ม Non-
rated เปJนกลุ%มท่ีออกตั๋ว BE ลดลงมากท่ีสุด ส%วนผู�ออกกลุ%มอันดับความน%าเช่ือถือดี (สูงกว%า BBB-) มีมูลค%าการออกต๋ัว BE 
ทรงตัว ในช%วงคร่ึงป0แรกท่ีผ%านมา  



การลงทุนจากต%างประเทศ (Fund flow)นักลงทุนต%างชาติยังคงเข�าลงทุนในตราสารหน้ีไทยโดยมีมูลค%าซ้ือสุทธิ 
4,368 ล�านบาทในคร่ึงแรกป0 2561 ประกอบด�วยการซื้อสุทธิในตราสารหน้ีภาครัฐระยะยาว84,315ล�านบาทและขายสุทธิ
ในตราสารหน้ีระยะส้ัน79,946 ล�านบาท ทําให� ณ คร่ึงแรกป0 2561ต%างชาติมีมูลค%าการลงทุนสะสมสุทธิในตราสารหน้ีไทย
ท้ังส้ิน 843,819 ล�านบาท คิดเปJนร�อยละ7.17 ของมูลค%ารวมตลาดตราสารหน้ีไทยในขณะเดียวกันเส�นอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลปรับตัวสูงข้ึนทุกรุ%นอายุ โดยรุ%นอายุ 2 ป0ปรับสูงข้ึน22bps. และรุ%นอายุ 10 ป0 ปรับสูงข้ึน25bps.จากส้ินป0
ท่ีผ%านมา 

สําหรับทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลในช%วงคร่ึงหลังของป0 2561 น้ี นายธาดา พฤฒิธาดา  
กรรมการผู�จัดการสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทยคาดว%าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะส้ัน (รุ%นอายุ 2 ป0) จะเคล่ือนไหวใน
กรอบแคบๆ โดยดอกเบ้ียนโยบายคาดว%าจะคงท่ีจนถึงช%วงปลายป0แม�ว%าหลายประเทศจะปรับข้ึนดอกเบ้ียนโยบายไปแล�ว 
เน่ืองจากอัตราเงินเฟeอในประเทศยังอยู%ในระดับต่ํา ประเทศไทยมีเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร%ง การเกินดุลบัญชีเดินสะพัดท่ีสูง มี
เงินสํารองระหว%างประเทศในระดับสูงและหน้ีต%างประเทศต่ําจึงไม%มีแรงกดดันมากนักให�ต�องปรับข้ึนดอกเบ้ียนโยบาย
ในตอนน้ีส%วนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวอายุ 10 ป0 มีทิศทางขาข้ึนในกรอบจํากัด ส%วนทิศทางดอกเบ้ียในป0หน�า
จะขยับข้ึนในอัตราเร%งหรือไม%น้ัน ข้ึนอยู%กับการลงทุนภาครัฐ การเร%งตัวของเงินเฟeอ และสภาพคล%องในระบบเปJนสําคัญ 
อย%างไรก็ตาม ระหว%างน้ันอาจจะมีความผันผวนท่ีรุนแรงเปJนคร้ังคราวจากนโยบายด�านเศรษฐกิจของสหรัฐฯ  
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