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“ตลาดตราสารหนีไ้ทยป2560 ยังคงขยายตัวไดดีแมจะเกิดการผิดนัดชําระหน้ีเมื่อชวงครึ่งปแรกการออกตรา

สารหนี้ระยะยาวภาคเอกชนเพิ่มขึ้นอยางตอเน่ือง มียอดการออกทะลุ 8 แสนลานบาทติดตอกันเปนปท่ี 2 คิดเปนการ

เพิ่มขึ้นรอยละ1.3จากที่แลว (เพิ่มขึ้น10,452 ลบ.) ดานเงินลงทุนจากตางประเทศ มีการไหลเขาสุทธิกวา 2.2 แสน

ลานบาทโดยรอยละ 76 เปนการเขาลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐระยะยาว และรอยละ 24 เขาลงทุนในตราสารหนี้

ภาครัฐระยะสั้น”  

ดร.พิสิฐ ลี้อาธรรม ประธานกรรมการสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) กลาวถึงภาวะตลาดตราสารหนี้

ไทยในป 2560 ท่ีผานมาวา แมจะเกิดการผิดนัดชําระหนี้ในชวงครึ่งปแรกตลาดตราสารหนี้ไทยยังคงเติบโตไดดีมีมูลคาคง

คางรวม11.56 ลานลานบาทเพิ่มขึ้นรอยละ 4.89จาก11.02ลานลานบาทกอนหนาน้ีสวนการออกตราสารหนี้ภาคเอกชน

ระยะยาวมียอดการออกทะลุ 8 แสนลานบาทติดตอกัน 2 ปซอน โดยในป 2560 มีการออกอยูที่ 823,271 ลานบาท 

เพิ่มขึ้นรอยละ 1.3จากปกอนหนานี้ (เพิ่มขึ้น 10,452 ลบ.) โดยกลุมBank&Financeมีการออกเพิ่มขึ้นรอยละ 39 และ

ลดลงในกลุม Real sector รอยละ 10 กลุมธุรกิจท่ีมียอดการออกสูงสุดในป 2560 คือ กลุมเงินทุนและหลักทรัพย ที่ออก

เพิ่มขึ้นรอยละ 56  

มูลคาการออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะสั้นป 2560 ในภาพรวมเพิ่มข้ึนรอยละ13แตหากไมรวมกลุม 

Bank&Finance และการกูยืมภายในกลุมธุรกิจ มูลคาการออกตราสารหนี้ระยะส้ันในป 2560 ลดลงรอยละ18สวนใหญ

เกิดจากการออกตั๋ว BE ท่ีลดลง โดยเฉพาะผูออกในกลุมอันดับเครดิตไมสูง (ตํ่ากวาBBB+)สวนกลุมอันดับเครดิต AA-ขึ้นไป 

กลับมีการออกเพิ่มขึ้นกลุมธุรกิจท่ีออกตราสารหนี้ระยะสั้นสูงสุดในปที่ผานมาคือ กลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพย ซึ่งมียอดการ

ออกลดลงรอยละ17.5 จากปกอนหนา 

การลงทุนจากตางประเทศ (Fund flow) ในป 2560 เปนการไหลเขาสุทธ2ิ22,990 ลานบาท กวารอยละ 76เปน

การเขาซื้อสุทธิในตราสารหน้ีภาครัฐระยะยาว(168,970 ลานบาท)และในตราสารหนี้ระยะส้ัน54,020 ลานบาท ทําให ณ 

สิ้นป 2560 ตางชาติมีมูลคาการลงทุนสะสมสุทธิในตราสารหนี้ไทยทั้งส้ิน 850,584ลานบาท หรือเทากับรอยละ7.3 ของ

มูลคารวมตลาดตราสารหนี้ไทย 



การเคลื่อนไหวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลในป 2560 มีทิศทางการปรับตัวลดลงทุกรุนอายุนับตั้งแต

ปลายป2559 โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลทุกรุนอายุปรับตัวลดลงเฉลี่ย 11-41 bps. 

สําหรับทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลในป 2561 น้ี นายธาดา พฤฒิธาดา กรรมการผูจัดการสมาคม

ตลาดตราสารหนี้ไทยมีความเห็นวาอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะส้ันนาจะยังคงทรงตัวตามทิศทางดอกเบ้ียนโยบายที่

คาดวาจะคงที่ในระดับรอยละ1.5 จนถึงปลายปเพื่อสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจหรือจนกวาเงินเฟอของไทยจะ

ปรับตัวสูงขึ้นมาอยูในกรอบเงินเฟอเปาหมาย สวนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวอายุ 10 ป คาดวาจะมีการแกวงตัว

ในทิศทางขาขึ้นตามแนวโนมการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศตาง ๆ ที่ดีขึ้น แตจะถูกจํากัดดวยสภาวะทางเศรษฐกิจ

โลกท่ีมีอัตราการขยายตัวอยางคอยเปนคอยไป ในขณะท่ีอัตราเงินเฟอของไทยยังคงอยูในระดับต่ําและสภาพคลองใน

ระบบยังมีอยูมาก 

อน่ึง ในปนี้จะมีการเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑการออกและเสนอขายตราสารหนี้หลายขอดวยกัน การเปลี่ยนแปลงท่ี

สําคญัสรุปไดดังนี ้

 การขายตั๋วเงินเปนการท่ัวไป (Public Offering – PO) จะถูกยกเลิกไป ทําใหโดยหลักการแลวผูออกที่เปน

บริษัทท่ัวไปจะเสนอขายตั๋ว BE ระยะสั้นตอผูลงทุนสถาบันได หรือหากจะออกตั๋วเงินระยะยาวก็ตองเสนอขายแบบ PP10 

เทาน้ัน โดยมีขอจํากัดวาหากในการขายแบบ PP10 ดังกลาวผูลงทุนรายนั้นไมไดเปนบุคคลท่ีมีความสัมพันธเกี่ยวของกับ 

ผูออก (Related Person) ก็จะตองขายผานตัวกลาง ดังนั้น การเสนอขายต๋ัว BE จึงอาจทําไดไมสะดวกเหมือนที่ผานมา  

 การเสนอขายหุนกูแบบ HNW จะถูกกําหนดใหตองมีการแตงต้ังผูแทนผูถือหุนกู ทําใหผูออกตองติดตอหา 

ผูใหบริการไวแตเนิ่น ๆ และเตรียมคํานวณรองรับคาใชจายในการแตงตั้งผูแทนผูถือหุนกูไวดวย  

 ดังน้ัน ผูออกท่ีมีตั๋ว BE จะครบกําหนด หรือผูท่ีจะออกหุนกูควรศึกษาการเปล่ียนแปลงของกฎเกณฑเพื่อ 

วางแผนการระดมทุนเพื่อใหสามารถระดมทุนไดตามท่ีตองการ 

 ทั้งนี้ เพื่อใหการระดมทุนโดยตราสารหนี้มีความสะดวกรวดเร็วมากข้ึนสํานักงาน กลต. จะอนุญาตให 

ผูออกสามารถออกและเสนอขายหุนกูภายใต Medium-Term Note (MTN) Program ซึ่งมีลักษณะเปนการยื่น Filing 

รายโครงการแลวสามารถเสนอขายตราสารหนีภ้ายใตวงเงินตอกลุมนักลงทุนทีไ่ดรับอนุญาตเปนเวลา 2 ปโดยไมมีขอจํากัด

วาเปนตราสารระยะสั้นหรือระยะยาว 
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