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สร ปุภ า วะตลา ดตรา สา รห น้ี ไ ท ย  

9  เ ดื อนแรก ปี  2 5 6 0  

เอกสารประกอบงานแถลงขา่ว 17 ตลุาคม 2560 
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9 เดือนแรกปี 2560 ยอดคงค้างตลาดตราสารหนี้ไทยอยู่ที่ 11.34 ล้านล้านบาท    
เพิ่มขึ้น 3.13% จากปลายปีที่ผ่านมา 
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มูลค่าการซื้อขาย 

 การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเฉลี่ยวันละ 93,989 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 3.3% เทียบกับปีที่ผ่านมา 
 พันธบัตรรัฐบาล และตราสารหนี้ภาคเอกชน มีการซื้อขายสูงขึ้น  
 ขณะที่พันธบัตร ธปท. มีการซื้อขายลดลง 



Fund flows ของนักลงทุนต่างชาติปี 2560 
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 3 ไตรมาสแรก ปี2560 นักลงทุนต่างชาติเพิ่มการถือครองตราสารหนี้ไทย 190,936 ล้านบาท 
 เป็นการเพิ่มขึ้นในตราสารหนี้ระยะยาว สุทธิ 179,790 ล้านบาท 
และเพิ่มขึ้นในตราสารหนีร้ะยะสั้น 11,147 ล้านบาท 

หน่วย: ล้านบาท 



การถือครองตราสารหนี้ภาครัฐของนักลงทุนต่างชาติ 

 3 ไตรมาสแรก ป2ี560 นักลงทุนต่างชาติถือครองตราสารหน้ีไทยรวม 814,089 ล้านบาท  
 กว่า 83% เป็นการถือครองพันธบัตรรัฐบาลระยะยาว 
 ณ 16 ตุลาคม 2560 นักลงทุนต่างชาติถือครองตราสารหนี้ไทยรวม 804,003 ล้านบาท 



เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 

1Y 2Y 5Y 10Y 15Y 

8 Nov 16 (US’s Election) 1.50 1.59 1.89 2.17 2.62 

30 Dec 16 1.53 1.70 2.17 2.67 3.28 

30 Jun 17 1.48 1.54 1.97 2.56 3.06 

29 Sep 17 1.43 1.46 1.76 2.42 2.78 



 
 
 
 



Outstanding ของตราสารหนี้ภาคเอกชน 

 มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ภาคเอกชน ณ สิ้นเดือนกันยายน 2560 เท่ากับ 3.24 ล้านล้านบาท 
 เพิ่มขึ้นจากสิ้นปีที่แล้ว 5.2% 

ข้อมูล ณ วันที่ 30 กันยายน 2560 ซึ่งยังได้รับรายงานผลการขายไม่ครบถ้วน 
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มูลค่าการออกตราสารหนีร้ะยะยาวราย 9 เดือน 

 มูลค่าการออกเพิ่มขึ้น 11% จากช่วง
เดียวกันของปีก่อน 

 ตราสารหน้ีระยะยาวกว่า 98% ออกในรูป
ของหุ้นกู้ 
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จ านวนผู้ออก จ านวนรุ่น 

 จ านวนผู้ออกสูงขึ้น 14 ราย 
 จ านวนรุ่นที่ออกเพิ่มขึ้น 57 รุ่น 



มูลค่าการออกตราสารหนีร้ะยะยาวราย 9 เดือน 
Real sector (excl.Bank&Fin sector)  

เฉพาะ Real sector มูลค่าการออกเพิ่มขึ้น 7% จากช่วง
เดียวกันของปีก่อน 

THB mln. 
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 มูลค่าการออกสูงขึ้น  
 จ านวนรุ่นลดลง 
 มูลค่าการออกเฉลี่ยต่อรุ่นเพ่ิมขึ้น 

 220   211  

 347   322  
 383  

 421  
 220   211  

 347   330  

 401  
 429  

 -

 100

 200

 300

 400

 500

9M 2012 9M 2013 9M 2014 9M 2015 9M 2016 9M 2017

Long-term Issuance (Real sector) 

BE

DB



 ตราสารหนี้ระยะยาวกลุ่ม Investment grade มีการออกเพิ่มข้ึน  17% 

 ในขณะที่กลุ่ม Under investment grade มีการออกลดลง 41% 

มูลค่าการออกตราสารหนีร้ะยะยาว Real Sector 
จ าแนกตาม Rating และกลุ่มนักลงทุน 
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 นับตามมูลค่าการออก Rating ต่างๆ มีสัดส่วนการออกลดลง  

 ยกเว้นกลุ่ม AA และ BBB ที่มีสัดส่วนการออกเพิ่มขึ้น 

Rating Curve 



Rating Curve 

 นับตามจ านวนบริษัท  กลุ่ม Rating BBB และ ต่ ากว่า BBB มีสัดส่วนการออกเพิ่มขึ้น  



จ านวนผู้ออกตราสารหนี้ระยะยาว 
Real sector (excl.Bank&Fin sector) 

 จ านวนผู้ออกตราสารหน้ีระยะยาว Non-rated ออกเป็น Secured bond เพิ่มมากขึ้น 



 Credit spread ของ Rating A+ มีแนวโน้มต่ าลง 

 Credit spread ของ Rating BBB+ มีแนวโน้มสูงขึ้น 

 

การเปลี่ยนแปลงของ Credit Spread 

BBB+ spread curve 5 year 

A+ spread curve 5 year 



 Non-rated อายุ 1-2 ปี credit spread มีทิศทางเพิ่มขึ้น 

 

การเปลี่ยนแปลงของ Credit Spread 
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Non-rated Spread Curve 1-2 year 
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การเปลี่ยนแปลงของ Credit Spread 
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BB+ Credit Spread Curve 3 Yr 
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 BB+ อายุ 3 ปี credit spread มีทิศทางเพิ่มขึ้น 

 



มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะยาว Real Sector 
จ าแนกตาม Sector 

 กลุ่มธุรกิจต่างๆ ส่วนใหญ่ออกตราสารหนี้ระยะยาวเพ่ิมขึ้น จากช่วงเวลาเดียวกันปีที่แล้ว 
 ยกเว้นกลุ่มพลังงาน และ ธุรกิจการเกษตร ที่ลดลง 

THB billion 
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มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะสั้น ราย 9 เดือน 

 การออกตราสารหนี้ระยะสั้นเพิ่มขึ้น  14% จาก
ช่วงเวลาเดียวกันในปีก่อน 

 กว่า 55% ออกในรูปของตั๋ว BE 
 อายกุารออกเฉลี่ยลดลง  
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 จ านวนผู้ออกลดลง 30 ราย 
 จ านวนรุ่นเพ่ิมขึ้น 2,388 รุ่น 



มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะสั้น ราย 9 เดือน 
(Real sector (excl.Bank&Fin sector) 

 แม้จะไม่รวมกลุ่ม Bank&Finance มูลค่าการออกตราสารหน้ีระยะสั้นเพิ่มขึ้น 28% จากช่วงเดียวกันปีที่แล้ว 

 จ านวนผู้ออก ลดลง 27 ราย 

 จ านวนรุ่น ลดลง  475 รุ่น 
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 มูลค่าการออกลดลง 11% จากช่วงเวลาเดียวกันปีที่แล้ว 

มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะสั้น ราย 9 เดือน  
(excl. Bank & Finance และการกู้ยืมในกลุ่มธุรกิจเดียวกัน) 
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• จ านวนรุ่นลดลง 
• มูลค่าการออกเฉลี่ยต่อรุ่นพอๆ กัน 



มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะสั้น ราย 9 เดือน 
(excl. Bank & Finance และการกู้ยืมในกลุ่มธุรกิจเดียวกัน) 

 

 ตราสารหนี้ระยะสั้นกลุม่ Rating ต่ ากว่า BBB+ มีการออกลดลง 26%  

 โดยกลุ่ม Rating สูงกว่า A- ขึ้นไป มีการออกเพิ่มขึ้น 23% 
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มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะสั้น ราย Sector 
(excl. Bank & Finance และการกู้ยืมในกลุ่มธุรกิจเดียวกัน) 

 

 กลุ่มขนส่ง เป็น sector เดียวที่ออกตราสารหนี้ระยะสั้นเพิ่มขึ้น จากช่วงเวลาเดียวกันปีที่แล้ว 
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การผิดนัดช าระ 
ในช่วง 3 ไตรมาส ปี 2560 



การผิดนัดช าระหนี้ที่ยังไม่สามารถช าระคืนได้ 
0.17% ของมูลค่าคงค้างตราสารหนี้ภาคเอกชน

ทั้งหมด (ณ 30 ก.ย. 60) 

Default vs. NPL  

มูลค่าคงค้างตราสารหนี้
ภาคเอกชน 
3.2 ลลบ.  

0.17% 
(5,450 ลบ.) 

สินเชื่อธนาคารพาณิชย์ 
14.1 ลลบ. 

2.95% 
( 416,346 ลบ.) 

สินเชื่อไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL) 
2.95% ของสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ 

(ณ สิ้นไตรมาส 2 ปี 60) 

25 

ข้อมูลจาก FI_NP_008 ยอดคงค้างสินเชื่อของ 
ธนาคารพาณิชย์จ าแนกตามการจัดชั้น ธปท. 

0.46% 
(14,788 ลบ.) 

รวม cross-default และตราสารหนี้คง
ค้างท่ีเหลือ 



มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ ณ 30 ก.ย. 2560 
 

ตราสารหนี้ระยะสั้น = 338,934ล้านบาท  ตราสารหนี้ระยะยาว = 2,853,291 ล้านบาท 

มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ภาคเอกชน = 3,192,224 ล้านบาท 

*ข้อมูลนี้ไม่รวม structure note และ PN at call 

มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ ณ 30 มิ.ย. 2560 
 

ตราสารหนี้ระยะสั้น = 372,575 ล้านบาท  ตราสารหนี้ระยะยาว = 2,803,858 ล้านบาท 

มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ภาคเอกชน = 3,176,433 ล้านบาท 

*ข้อมูลนี้ไม่รวม structure note และ PN at call 



Short-term = THB 338,934 mln.  
(10.6% of total corporate bond outstanding) 

Rating  

Rated        273,551  9% 

Non-rated          65,383  2% 

Sector 

Bank&Fin 133,805 4% 

Real Sector  
205,129 7% 

Issuer 

Listed  206,814 7% 
120 

companies  

Non-listed 132,119 4% 
290 

companies  

Register with ThaiBMA  

Registered  262,162 8% 

Non-Registered 
76,772 3% 

Type of Debt  

Debenture (DB) 97,699 3% 

Bill of Exchange (BE) 
240,284 7% 

Other 950  0% 

มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ ณ 30 ก.ย. 2560 

*ข้อมูลนี้ไม่รวม structure note และ PN at call 



Long-term = 2,867,878 THB mln.  
(89.4% of total corporate bond outstanding) 

Rating  

Rated       2,727,867 85% 

Non-rated          125,423 4% 

Sector 

Bank&Fin     677,676 21% 

Real Sector  
2,175,615 68% 

Issuer 

Listed  2,045,145 64% 
158 

companies  

Non-listed     808,146 25% 
140 

companies  

Register with ThaiBMA  

Registered       2,789,504 87% 

Non-
Registered 63,787   2% 

Type of Debt  

Debenture (DB) 
2,830,494 88% 

Bill of Exchange (BE) 

21,315  
1% 

Other 
1,482  0% 

มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ ณ 30 ก.ย. 2560 

*ข้อมูลนี้ไม่รวม structure note และ PN at call 
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แนวโน้มช่วงที่เหลือของปี 2560  
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ทศิทางผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลระยะยาว (10 ปี) 

TH 

US 

การลดขนาดงบดุล และลด
ขนาดมาตรการกระตุ้นศก.

ของ ECB 

ร่างกม.ปฏิรูปภาษีของ
สหรัฐฯ เร่ิมเข้าสู่สภา 

เงนิเฟ้อไทยปรับตัวสูงขึน้ 

อัตราดอกเบีย้แท้จริงต ่าลง 

การน าเข้าเพิ่มขึน้ตามราคา
น า้มัน และการลงทุน
โครงสร้างพืน้ฐาน 

ทิศทางผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาล 

US Election 



ความคืบหน้าการพัฒนาตลาดตราสารหนี้  



Standardization Real Time DVP Central Registrar 

Corporate Bond Market 4.0 

Fiduciary duty of 
intermediaries  

• Underwriter/ FA  
• Dealer 
• Registrar/ Custodian 
• Bond holder rep.  
 
 

Scripless 

• Clearing & Settlement 
• Mitigate settlement risk 
• Optimize fees  
 
 

• Information disclosure 
• Revisit pricing methodology 
• Pricing standard  
 
 

Secondary market convention/ Code 
of conduct/ Supervision  

Primary market convention/  
Code of conduct / Supervision  

• Minimum requirements of term and conditions 
• UW agreement 
• Prospectus 
• Issuers 
• Dealer vs Underwriter model 
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Market Integrity  Efficiency  Investor Protection  

GO
AL

S 

No Systemic Risk 

GOALS 

Regulation 4.0 

สภาพปัญหา  

• ในปัจจุบันร่างข้อก าหนดสิทธิซึ่งจัดท าและ
ก าหนดข้อสัญญาโดยผู้ออกหุ้นกู้  มีความ
หลากหลาย และยังไม่มีหลักเกณฑ์ท่ีก าหนด
หน้าท่ีขั้นต่ าของผู้ออกหุ้นกู้ ซึ่งอาจท าให้ 
ผู้ถือหุ้นกู้เสียเปรียบเจ้าหนี้ประเภทอ่ืนๆ  

Phase 1   

การออกและเสนอขายหุ้นกู้แบบ PO 
• ปรับปรุงร่างมาตรฐานข้อก าหนดว่าด้วยสิทธิและหน้าท่ีของผู้ออกและ 

ผู้ถือหุ้นกู้ (ส าหรับตราสารหนี้ Plain Vanilla ท่ีออกและเสนอขายแบบ 
PO) เสนอต่อส านักงานก.ล.ต. เพ่ือก าหนดหลักเกณฑ์ขั้นต่ าในส่วน
หน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ และเพ่ิมความคุ้มครองแก่นักลงทุน 

• เพิ่มเติมรายการเกี่ยวกับหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ เช่น  Negative pledge 
• เพิ่มเติมรายการเกี่ยวกับเหตุผิดนัดและผลภายหลงัเกิดเหตุผิดนัด เช่น  
เกิด Auto Acceleration  เมื่อผู้ออกหุ้นกู้เข้าสู่กระบวนการฟื้นฟูกิจการหรือล้มละลาย 
•  เพิ่มเติมรายการเกี่ยวกับอ านาจและหน้าที่ของผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้  เช่น แก้ไขข้อก าหนด
สิทธิให้ถูกต้องตามกฎหมาย หลักเกณฑ์ หรือมาตรฐานโดยไม่ต้องขอมติที่ประชุม 
ผู้ถือหุ้นกู้ก่อน   

ตัวอย่างข้อเสนอในการปรับปรุง 



ความคืบหน้าการพัฒนาตลาดตราสารหนี้  

 การจัดท า Bond Underwriter 
Portal 

 ระบบการขึ้นทะเบียนแบบ 
One-Stop Service ตราสาร
หนี้ระยะยาว และระยะสั้น 

 Registrar Service Platform 

 การปรับปรุงเกณฑ์การเสนอขาย
ต๋ัว BE และหุ้นกู้ 



นักลงทุนที่ถือครองตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว 

 บุคคลธรรมดาถือครองกว่า 33% ซึ่งลดลงจากปีที่แล้ว 

หมายเหตุ: ข้อมูลการถือครองตราสารหนีร้ะยะยาวภาคเอกชนได้รับจากศูนย์ข้อมูลตราสารการเงนิแห่งประเทศไทย (TFIIC) ซึ่งรวบรวมมาจากนายทะเบียนต่าง ๆ จึงอาจมีความ
ล่าช้าในการส่งข้อมูล ท าให้ได้รับข้อมูลยังไม่ครบถ้วน 




