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ครึ�งปีแรก 2560 ยอดคงค้างตลาดตราสารหนี �ไทยอยู่ที� 11.34 ล้านล้านบาท   
เพิ�มขึ �น 2.93% จากปลายปีที�ผ่านมา



มูลค่าการซื �อขายสูงขึ �น
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� การซื �อขายตราสารหนี �ในตลาดรองเฉลี�ยวันละ 93,041 ล้านบาท 
     เพิ�มขึ �น 1.3% เทยีบกับปีที�ผ่านมา
� พนัธบตัรรัฐบาล และตราสารหนี �ภาคเอกชนซื �อขายสูงขึ �น 
� ขณะที�พนัธบตัร ธปท. ซื �อขายลดลง



Fund flows ของนักลงทุนต่างชาตปิี 2560

� ครึ�งปีแรก 2560 นักลงทุนต่างชาตเิพิ�มการถือครองตราสารหนี �ไทย 95,631 ล้านบาท
� เป็นการเพิ�มขึ �นในตราสารหนี �ระยะยาว สุทธิ 124,887 ล้านบาท
และลดลงในตราสารหนี �ระยะสั �น 29,255 ล้านบาท หน่วย: ล้านบาท
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การถือครองตราสารหนี้ภาครฐัของนักลงทุนต�างชาติ

� ครึ่งป�แรก 2560 นักลงทุนต�างชาติถือครองตราสารหนี้ไทยรวม 722,802 ล*านบาท 
� กว�า 90% เป/นการถือครองพันธบัตรรัฐบาลระยะยาว





Outstanding ของตราสารหนี้ภาคเอกชน (แบ�งตาม TTM)
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� มูลค�าคงค;างตราสารหนี้ภาคเอกชน ณ ครึ่งป@แรก 2560 เท�ากับ 3.22 ล;านล;านบาท
� เพิ่มขึ้นจากสิ้นป@ทีแ่ล;ว 4.5%

ข;อมูล ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2560 ซึ่งยังได;รับรายงานผลการขายไม�ครบถ;วน
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มูลค�าการออกตราสารหนี้ระยะยาวรายครึ่งป�
� มูลค�าการออกเพิ่มขึ้น 39% จากช�วง

เดียวกันของป�ก�อน
� ตราสารหนี้ระยะยาวกว�า 98% ออกในรูป

ของหุ*นกู*
� จํานวนผู*ออก สูงขึ้น 13 ราย
� จํานวนรุ�นที่ออก เพิ่มขึ้น 118 รุ�น
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มูลค�าการออกตราสารหนี้ระยะยาวรายครึ่งป�
Real sector (excl.Bank&Fin sector) 

เฉพาะ Real sector มูลค�าการออก
เพิ่มขึ้น 45% จากช�วงเดียวกันของป�ก�อน



มูลค�าการออกตราสารหนี้ระยะยาว Real Sector
จําแนกตาม Rating และกลุ�มนักลงทุน

62%

20%

• ตราสารหนี้ระยะยาวกลุ�ม Investment grade มีการออกเพิ่มขึ้น 
• ในขณะที่กลุ�ม Under investment grade มีการออกลดลง
• ตราสารหนี้ถูกกระจายสู�นักลงทุนในสัดส�วนประมาณเดิม

17%

62%



มูลค�าการออกตราสารหนี้ระยะยาว Real Sector
จําแนกตาม Sector

• กลุ�มธุรกิจต�างๆ ส�วนใหญ�ออกตราสารหนีร้ะยะยาวเพิ่มขึ้น จากช�วงเวลาเดียวกันป�ที่แล*ว
• ยกเว*นกลุ�มธุรกิจการเกษตร และกลุ�มขนส�ง ที่ลดลง



การเปลี่ยนแปลงของ Credit Spread



มูลค�าการออกตราสารหนี้ระยะสั้นรายครึ่งป�

� การออกตราสารหนี้ระยะสั้นเพิ่มขึ้น  2.6% จาก
ช�วงเวลาเดียวกันในป�ก�อน

� กว�า 60% ออกในรูปของตั๋ว BE
� จํานวนผู*ออกเพิ่มขึ้น 8 ราย
� จํานวรุ�นเพิ่มขึ้น 2,223 รุ�น
� อายุการออกเฉลี่ยลดลง 
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มูลค�าการออกตราสารหนี้ระยะสั้นรายครึ่งป� 
(excl.Bank)

• แม*จะไม�รวมกลุ�มธพ. มูลค�าการออกตราสารหนี้ระยะสั้นเพิ่มขึ้น 15% จากช�วงเดียวกันป�ที่แล*ว

• จํานวนผู*ออก เพิ่มขึ้น 11 ราย

• จํานวนรุ�น เพิ่มขึ้น  2,682 รุ�น



มูลค�าการออกตราสารหนี้ระยะสั้นรายครึ่งป� 
(excl. Bank & Finance และการกู*ยืมในกลุ�มธุรกิจเดียวกัน)

740
645

• มูลค�าการออกลดลง 7% จากช�วงเวลาเดียวกันป�ที่แล*ว

• จํานวนผู*ออกเพิ่มขึ้น แต�จํานวนรุ�นลดลง

• อายุการออกเฉลี่ยประมาณเดิม

อายุการ 136                    132
ออกเฉลี�ย
(วัน)



มูลค�าการออกตราสารหนี้ระยะสั้น
(excl. Bank & Finance และการกู*ยืมในกลุ�มธุรกิจเดียวกัน)

• มูลค�าการออกตราสารหนี้ระยะสั้นลดลง 7 % จาก
ช�วงเวลาเดียวกันป�ที่แล*ว

• ออกในรูปตั๋ว BE กว�า 85%

• ตราสารหนี้กลุ�ม Rating ต่ํากว�า BBB+ มีการออกลดลง 
20% โดยกลุ�ม Rating สูงกว�า A- ขึ้นไป มีการออก
เพิ่มขึ้น 27%



มูลค�าการออกตราสารหนี้ระยะสั้น ตามการขึ้นทะเบียน
(excl. Bank & Finance และการกู*ยืมในกลุ�มธุรกิจเดียวกัน)

• การออกตราสารหนี้ที่ขึ้นทะเบียนลดลง  -10% โดยส�วนที่
ลดลงเป/นกลุ�ม Rating ต่ํากว�า BBB+

• การออกตราสารหนี้ที่ไม�ขึ้นทะเบียนเพิ่มขึ้น  +2% โดยส�วนที่
เพิ่มเป/นกลุ�ม Non-rated



มูลค�าการออกตราสารหนี้ระยะสั้น ราย Sector
หักกลุ�มBank & Finance และการกู*ยืมในกลุ�มธุรกิจเดียวกัน

• กลุ�มขนส�ง เป/น sector เดียวที่ออกตราสารหนี้ระยะสั้นเพิ่มขึ้น จากช�วงเวลาเดียวกันป�ที่แล*ว



การผิดนัดชําระ
ในช�วงไตรมาส 2 
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ในช�วงไตรมาส 2 



การผิดนัดชําระหนีท้ี่ยังไม�สามารถชําระคนืได*
0.12% ของมูลค�าคงค*างตราสารหนีภ้าคเอกชน

ทั้งหมด (ณ 30 มิ.ย. 60)

Default vs. NPL 

มูลค�าคงค*างตราสารหนี้

สินเชื่อไม�ก�อให*เกิดรายได* (NPL) 
2.94% ของสินเชื่อธนาคารพาณิชยk

(ณ สิน้ไตรมาส 1 ป� 60)

มูลค�าคงค*างตราสารหนี้
ภาคเอกชน
3.2 ลลบ. 

0.12%
(3,755 ลบ.)

สินเชื่อธนาคารพาณิชยk
13.7 ลลบ.

2.94%
( 404,466 ลบ.)
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ข*อมูลจาก FI_NP_008 ยอดคงค*างสินเชื่อของ
ธนาคารพาณิชยkจําแนกตามการจัดชั้น ธปท.

0.48%
(14,253 ลบ.)

รวม cross-default และ
ตราสารหนี้คงค*างที่เหลือ



มูลค�าคงค;างตราสารหนี้ ณ 30 มิ.ย. 2560

ตราสารหนี้ระยะสัน้ = 372,575 ล*านบาท ตราสารหนี้ระยะยาว = 2,803,858 ล*านบาท

มูลค�าคงค;างตราสารหนี้ภาคเอกชน = 3,176,433 ล;านบาท

*ข*อมูลนี้ไม�รวม structure note และ PN at call

มูลค�าคงค;างตราสารหนี้ ณ 31 มี.ค. 2560

ตราสารหนี้ระยะสัน้ = 388,410 ล*านบาท ตราสารหนี้ระยะยาว = 2,716,938 ล*านบาท

มูลค�าคงค;างตราสารหนี้ภาคเอกชน = 3,105,349 ล;านบาท



Short-term = THB 372,575 mln. 
(11.7% of total corporate bond outstanding)

Rating 

Rated        286,569 9% 

Non-rated          86,007 3% 

Sector

Bank&Fin 149,245                         5% 

Real

Sector
223,330  7% 

Issuer

133
Register with ThaiBMA

มูลค�าคงค;างตราสารหนี้ ณ 30 มิ.ย. 2560

Listed  215,124 7% 
133

companies 

Non-listed  157,452 5% 
323

companies 

Registered 268,721  8% 

Non-Registered 103,854  4% 

Type of Debt 

Debenture (DB) 89,158  3% 

Bill of Exchange 

(BE)
278,453  9% 

Other 4,965  0% 

*ข*อมูลนี้ไม�รวม structure note และ PN at call



Long-term = 2,803,858 THB mln.  

(88.3% of total corporate bond outstanding)

Rating 

Rated      2,673,295  84% 

Non-rated         130,563 4% 

Sector

Bank&Fin      646,564  20% 

Real

Sector
2,157,294  68% 

Issuer

158

Register with ThaiBMA

มูลค�าคงค;างตราสารหนี้ ณ 30 มิ.ย. 2560

Listed  2,029,690  64% 
158

companies 

Non-listed     774,168 24% 
141 

companies 

Registered      2,740,357 86% 

Non-

Registered
   63,501   2% 

Type of Debt 

Debenture (DB)
2,780,411 

88% 

Bill of Exchange 

(BE) 21,965 
1% 

Other
1,482 

0% 

*ข*อมูลนี้ไม�รวม structure note และ PN at call



ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (Yield)
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ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (Yield)



เส้นอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาล

25



แนวโน*มในครึ่งป�หลัง 2560 
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สหรัฐฯ
๐ Balance sheet normalization และ การ

จีน
การพาสกุลเงินหยวนให*กลายเป/นสกุลเงินแถวหน*า
ของโลก

ญี่ปุsน
เศรษฐกิจมีแนวโน*มฟvwนตัวแม*เงินเฟxอยังต่ํากว�า

แนวโน*มครึ่งป�หลัง แนวโน*มครึ่งป�หลัง 25602560
� ระยะสั้น Yield ทรงตัวตามดอกเบี้ยนโยบายที่คาดว�าจะคงที่ระดับเดิมถึงสิ้นป�
� ระยะยาว Yield  อายุ 10 ป� มโีอกาสปรับตัวสูงขึ้นตามนโยบายการลดงบดุลของ Fed รวมถึงเศรษฐกิจของหลายๆ ประเทศมี

สัญญาณที่ด ีแต�การปรับขึ้นอาจไม�มาก ขึ้นกับตัวเลขทางเศรษฐกิจและนโยบายกระตุ*นเศรษฐกิจของอเมริกาที่มีความไม�แน�นอน

๐ Balance sheet normalization และ การ
ขึ้นดอกเบี้ยของ Fed
๐ การฟvwนตัวทางเศรษฐกิจ
๐ ทิศทางค�าเงินดอลลารk ไทย

๐ คาด GDP 2560 โต 3.5%
๐ โปรเจคโครงสร*างพื้นฐานเริ่มทยอยดําเนินการช�วงครึ่งป�หลัง
๐ โครงการ EEC
๐ การท�องเที่ยวมีการเติบโตอย�างแข็งแกร�ง
๐ การส�งออกมีทิศทางที่ดีขึ้นจากการฟvwนตัวของประเทศคู�ค*าและราคาสินค*าโภคภัณฑkที่ปรับตัวดีขึ้น
๐ ราคาสินค*าเกษตรปรับตัวดีขึ้น หนุนรายได*เกษตรกร มีกําลังจับจ�าย

๐ หนี้ครัวเรือนทรงตัว ทําให*กําลังจับจ�ายของประชาชนยังตึงตัว
๐ NPL ยังคงมีแนวโน*มสูงขึ้น โดยมาจากภาคธุรกิจ SMEs
o การลงทุนเอกชนยังไม�ฟvwนตัว

เศรษฐกิจมีแนวโน*มฟvwนตัวแม*เงินเฟxอยังต่ํากว�า
เปxาหมาย

อื่น ๆ
๐ IMF คาดเศรษฐกิจโลกโต 3.5% 
จากเดิม 3.3%
๐ ราคาน้ํามันทรงตัวในกรอบแคบ
๐ ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน
๐ ภัยก�อการร*าย




