
ความเคลื�อนไหวของตลาดตราสารหนี �ไทย
ครึ�งปีแรก 2559

มูลค่าคงค้าง และมูลค่าการซื �อขาย ตลาดตราสารหนี �ไทย
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ตลาดตราสารหนี �ภาคเอกชน
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ผลตอบแทน (Yield) / ราคา (Price) ตราสารหนี �

ตลาดตราสารหนี �ภาคเอกชน

แนวโน้มในครึ�งปีหลัง 25595

4

ตราสารหนี � Non-Rated3

ความเคลื�อนไหวที�สาํคัญในครึ�งปีแรก 2559

� การออกหุ้นกู้ระยะยาว ครึ�งปีแรก 2559 (311,747 ลบ.) คิดเป็น 54% 
ของการออกทั �งปี ในปี 2558 (579,085 ลบ.)

� การลงทุนจากนักลงทุนต่างประเทศ ครึ�งปีแรกเพิ�มขึ �น 113,218 ลบ. 
เป็นการเพิ�มขึ �นทั �งในตราสารระยะสั �น (74,714 ลบ.) และระยะยาว (19,124 เป็นการเพิ�มขึ �นทั �งในตราสารระยะสั �น (74,714 ลบ.) และระยะยาว (19,124 
ลบ.) เทียบกับในปี 2558 ที�นักลงทุนต่างชาตลิดการลงทุน -110,130 ลบ 
(ตราสารระยะสั �น -78,948 ลบ. และตราสารระยะยาว -31,182 ลบ.)

� ยอดการถือครองตราสารหนี �รวม 719,599 ลบ. สูงสุดนับตั �งแต่ 
สงิหาคม 2014



มูลค่าคงค้าง / มูลค่าการซื �อขาย

3

มูลค่าคงค้าง / มูลค่าการซื �อขาย
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ณ สิ �นไตรมาส 2 ปี 2559 ยอดคงค้างตลาดตราสารหนี �ไทยอยู่ที� 10.40 ล้านล้านบาท   
เพิ�มขึ �น 3.76% เมื�อเทียบกับสิ �นปีที�แล้ว
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� ตลาดตราสารหนี
ไทยมีการเติบโตขึ
นอย่างต่อเนื�อง

มูลค่าการซื �อขายปรับตวัเพิ�มขึ �น
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� การซื �อขายตราสารหนี �ในตลาดรองเฉลี�ยวันละ 97,644 ล้านบาท เพิ�มขึ �น 20.73% เทียบกับสิ �นปีที�แล้ว
� กว่า 94% เป็นการซื �อขายตราสารหนี �ภาครัฐ (พันธบัตรรัฐบาล และพนัธบัตร ธปท.) 
� ตราสารหนี �ภาคเอกชนเริ�มมีการซื �อขายเพิ�มมากขึ �น



ตราสารหนี �ภาคเอกชนเริ�มมีการซื �อขายเพิ�มมากขึ �นอย่างชัดเจน

28.11%

37.43%
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สิ �นไตรมาส 2 ปี 2559 ตราสารหนี �ภาคเอกชนมีการซื �อขายเฉลี�ยวันละ 4,258 ล้านบาท 
เพิ�มขึ �นถงึ 28.11% เทยีบกับสิ �นปีที�แล้ว

ประเภทนักลงทุนที�ถือครองพันธบัตรรัฐบาล

 ธันวาคม 2558 พฤษภาคม 2559
Total : 3,888,473 ล้านบาท Total : 3,872,491 ล้านบาท
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• นักลงทุนสถาบันเป็นกลุ่มที�มีบทบาทสาํคัญในตลาดรองพนัธบัตรรัฐบาล และมีการถือครองเพิ�มขึ �น
• นักลงทุนต่างชาติถือครองพนัธบัตรรัฐบาลลดลง



ประเภทนักลงทุนที�ซื �อขายในพันธบัตรรัฐบาล

 ม.ค. – ธ.ค. 2558 ม.ค. – ม.ิย. 2559
Total : 2,526,204 ล้านบาท Total : 1,347,601 ล้านบาท
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• นักลงทุนสถาบนั และนักลงทุนตปท. มีบทบาทสาํคัญในตลาดรองพนัธบตัรรัฐบาล
• ขณะที�นักลงทนุบุคคลธรรมดาไม่มีบทบาทในการซื �อขายพนัธบตัรรัฐบาล

ประเภทนักลงทุนที�ถือครองในพนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย

 ธันวาคม 2558 พฤษภาคม 2559
Total : 2,816,937 ล้านบาท Total : 2,989,828 ล้านบาท
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• พนัธบตัรธปท. ส่วนใหญ่ถือครองโดยสถาบนัการเงนิทั �งที�รับฝากเงนิ และไม่รับฝากเงนิ



ประเภทนักลงทนุที�ประเภทนักลงทนุที�ซื �อขายซื �อขายในพนัธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทยในพนัธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย

Total : 6,828,239 ล้านบาทTotal : 9,891,583 ล้านบาท

 ม.ค. – ธ.ค. 2558 ม.ค. – ม.ิย. 2559
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• นักลงทุนสถาบนัมีบทบาทสาํคัญในตลาดรองพนัธบตัรธปท.
• นักลงทุนตปท. มีบทบาทมากขึ �นในครึ�งแรกปี 2559

Fund flows ของนักลงทุนต่างชาตคิรึ�งปีแรก 2559

� แม้ว่าปี 2558 นักลงทุนต่างชาตจิะลดการถือครองตราสารหนี �ไทยลงกว่า 110,130 ล้านบาท
� ในครึ�งปีแรก 2559 นักลงทุนต่างชาตถิือครองตราสารหนี �ไทยเพิ�มขึ �นถงึ 122,661 ล้านบาท
� โดยส่วนใหญ่ เป็นการเพิ�มขึ �นในตราสารหนี �ระยะสั �น มีปริมาณสุทธิ 103,537 ล้านบาท
และตราสารหนี �ระยะยาว 19,124 ล้านบาท

หน่วย: ล้านบาท
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Fund Flow 
หลัง Brexit
(24 มิ.ย. – 8 ก.ค.)
23,433 ลบ.



การถือครองพนัธบตัรรัฐบาลและ ธปท. ของนักลงทุนต่างชาติ

GOV LT

BOT ST

GOV ST

BOT LT
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นักลงทุนต่างชาตถิือครองพนัธบตัรรัฐบาลกว่า 73% ของการถือครองทั �งหมด

นักลงทุนต่างชาตถืิอครองพันธบัตรรัฐบาลลดลง
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� การถือครองตราสารหนี
รฐับาลของนักลงทุนต่างชาติ ส่วนใหญ่เป็นตราสารหนี
ระยะยาว
� สิ
นไตรมาส 2 ปี 2559 การถือครองพนัธบตัรรฐับาลลดลง 3.3% จากสิ
นปีที�แล้ว



นักลงทุนต่างชาตเิพิ�มการถือครองพันธบัตรธปท. ระยะสั �น

BOT ST

GOV ST

BOT LT
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ในไตรมาส 2 ปี 2559 นักลงทุนต่างชาติเพิ�มการถือครองพันธบัตรธปท.ระยะสั �นกว่า 132,969 ล้านบาท 
หรือ 1,409% จากสิ �นปีที�แล้ว



Outstanding ของตราสารหนี �ภาคเอกชน (แบ่งตาม TTM)
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� ครึ�งปีแรก 2559 มูลค่าคงค้างของตราสารหนี �ภาคเอกชน เท่ากับ 2.91 ล้านล้านบาท 
� เพิ�มขึ �น 264,389 ล้านบาท จากสิ �นปี 2558 หรือคิดเป็น 10.7%
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� ครึ�งปีแรก 2559 การออกตราสารหนี �ระยะสั �นคิดเป็น 50% ของมูลค่าการออกในปีที�ผ่านมา
� โดยส่วนใหญ่เป็นการออกตราสารหนี �ระยะสั �นไม่ขึ �นทะเบียน

หมายเหตุ: *ข้อมูลตราสารหนี �ระยะสั �นที�ไม่ได้ขึ �นทะเบียนในเดือนมิถุนายน 2559 ยงัได้รับไม่ครบถ้วน
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มูลค่าการออกตราสารหนี �ระยะสั �น ครึ�งปีแรก
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การออกตราสารหนี 
ระยะสั 
นครึ� งปีแรก 2559 
� มูลค่าการออกเพิ�มขึ �นเล็กน้อย ����2,600 ล้านบาท คดิเป็น 0.24% 
     -  ตราสารขึ �นทะเบียน มูลค่าการออกเพิ�มขึ �น  ����31,967 ล้านบาท คดิเป็น 8% จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน  
     -  ตราสารไม่ขึ �นทะเบียน มูลค่าการออกลดลง����29,366  ล้านบาท คดิเป็น 4% จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน
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มูลค่าการออกตราสารหนี �ระยะสั �น แบ่งตามประเภทตราสารหนี �
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� ตราสารหนี 
ภาคเอกชนระยะสั 
นส่วนใหญ่ออกเป็น B/E   
� โดยกว่า 56 % ของ B/E ไม่ขึ 
นทะเบยีนกับ ThaiBMA
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มูลค่าการออกตราสารหนี �ระยะสั �น แบ่งตามประเภทการเสนอขาย
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ตราสารหนี 
ภาคเอกชนระยะสั 
น กว่า 70% เสนอขายแบบ II/HNW ทั 
งตราสารหนี 
ที�ขึ 
นทะเบียนและ
ไม่ขึ 
นทะเบียนกับ ThaiBMA
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จาํนวนบริษัทที�ออกตราสารหนี �ระยะสั �น

• ครึ�งปีแรก 2559 บริษัทที�ออกตราสารหนี 

ระยะสั 
นมีจาํนวน 455 บริษัท
• เพิ�มขึ 
น 53 ราย จากช่วงเวลาเดียวกันของปี
ก่อน 

 17  40  35  35  35  39  31  42  60  94  57  24  12  11  8  11  14  20  24 
 37 

 49  122 

 13  11  7  11  24 
 53  70 

 104 
 144 

 259 
 276 

 54  63  53  54  70 
 106  121 

 170 

 241 

 402 
 455 

 -   

 50 

 100 

 150 

 200 

 250 

 300 

 350 

 400 

 450 

 500 

No. of Issuer
(First Half)

Non-registered

Registered + Non-registered

Registered

N
o

. o
f 

Is
su

er

53

� ครึ�งปีแรก 2559 มี Newcomer ที�ออกตราสาร
หนี 
ระยะสั 
น 107 บริษัท
� ลดลง 11 ราย จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน
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มูลค่าการออกตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะสั �น (ขึ �นทะเบยีน)
5 อันดับแรกแยกตามกลุ่มธุรกิจ เปรียบเทยีบครึ�งปีแรก ในแต่ละปี
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ครึ�งปีแรก 2559
� หมวดธุรกจิที�เสนอขายตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะสั �น สูงสุด 5 อันดับ ได้แก่ 
กลุ่มธุรกจิธนาคาร เงนิทุนและหลักทรัพย์ พลังงานและสาธารณูปโภค พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ และอาหารและเครื�องดื�ม

- Energy Sector มีอัตราการเตบิโตถงึ 113% จาก BANPU ที�มีมูลค่าการออกรวม 12,000 ล้านบาท
- Food and Beverage Sector มีอัตราการเตบิโต 23% จาก MPSC และ CPF ที�มีมูลค่าการออกรวม 36,700 ล้านบาท 

เพิ�มขึ �นจากระยะเวลาเดียวกันของปีก่อน

มูลค่าการออกตราสารหนี �ระยะยาว รายปี
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� ครึ� งปีแรก 2559 มีการออกตราสารหนี �ระยะยาวทั �งหมด 318,437 ลบ. คดิเป็น 54% ของมูลค่าการออกในปี
ที�ผ่านมา
� 98% เป็นตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะยาวขึ �นทะเบียน

หมายเหตุ: *ข้อมูลตราสารหนี �ระยะสั �นที�ไม่ได้ขึ �นทะเบียนในเดือนมิถุนายน 2559 ยงัได้รับไม่ครบถ้วน

H1-2016



มูลค่าการออกตราสารหนี �ระยะยาว ครึ�งปีแรก
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� ครึ�งปีแรก 2559  ตราสารหนี 
ระยะยาว มีมูลค่าการออกรวม 318,437 ล้านบาท
� เพิ�มขึ 
น ����63,649  ล้านบาท คิดเป็น 25% จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน

หมายเหตุ: *ข้อมูลตราสารหนี �ระยะสั �นที�ไม่ได้ขึ �นทะเบียนในเดือนมิถุนายน 2559 ยงัได้รับไม่ครบถ้วน

จาํนวนบริษัทที�ออกตราสารหนี �ระยะยาว ครึ�งปีแรก

ครึ�งปีแรก 2559
• บริษัทที�ออกตราสารหนี 
ระยะยาวมี
ทั 
งหมด 122 บริษัท
• เพิ�มขึ 
น 28 ราย จากช่วงเวลา
เดียวกันของปีก่อน 
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ครึ�งปีแรก 2559
� Newcomer ที�ออกตราสารหนี 
ระยะยาวมี
ทั 
งหมด 34 บริษัท
� เพิ�มขึ 
น 17 ราย จากช่วงเวลาเดียวกันของปี
ก่อน
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มูลค่าการออกตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะยาว
5 อันดับแรกแยกตามกลุ่มธุรกิจ เปรียบเทยีบครึ�งปีแรก ในแต่ละปี
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ครึ�งปีแรก 2559
� หมวดธุรกิจที�เสนอขายตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะสั�น สูงสุด 5 อันดับ ได้แก่ 
กลุ่มธุรกิจธนาคาร พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ เงินทุนและหลักทรัพย์ วัสดุก่อสร้าง และกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื�อสาร ตามลาํดับ

- Bank Sector มีอัตราการเตบิโตถงึ 105% จากการออกหุ้นกู้ของ TISCO ����11,280 คิดเป็น 188% และ BAY����8,000 คิดเป็น 88%  เป็นต้น
- Finance & Securities Sector มีอัตราการเตบิโต 125% โดยมากมาจากการออกหุ้นกู้ของ KTC และ AYCAL ที�มีมูลค่าการออกรวม 15,355 

ล้านบาท เพิ�มขึ �นจากระยะเวลาเดียวกันของปีก่อน
- Agribusiness ออกหุ้นกู้โดย CPFTH  เบทาโกร และ ศรีตรังแอโกรอินดัสทรี และ ไทยลักซ์ เอ็นเตอร์ไพรส์  ซึ�งเทียบกับระยะเวลาเดียวกัน

ของปีก่อน ไม่มีการออกหุ้นกู้

 -   
 -   

 10,000 

BANK PROP FIN CONMAT AGRI

Rating ของตราสารหนี �ระยะยาวแบ่งตามมูลค่าการออก
(เฉพาะที�ขึ �นทะเบียนกับ ThaiBMA) 

 

� มูลค่าการออกตราสารหนี �ระยะยาวเพิ�มขึ �นในกลุ่ม AAA, AA
� กลุ่ม Non-rated มีสัดส่วนการออกลดลง



Rating ของตราสารหนี �ระยะยาวแบ่งตามจาํนวนบริษัทที�ออก
(เฉพาะที�ขึ �นทะเบียนกับ ThaiBMA) 

� จาํนวนบริษัทที�ออกตราสารหนี �ประเภท Non-Rated มีสัดส่วนลดลง 

Rating ของตราสารหนี �ระยะยาวแบ่งตามมูลค่าคงค้าง
(เฉพาะที�ขึ �นทะเบียนกับ ThaiBMA) 

 

� มูลค่าคงค้างตราสารหนี �ระยะยาว กว่าครึ�งอยู่ในกลุ่มบริษัทเครดติ A



Rating ของตราสารหนี �ระยะยาวแบ่งตามจาํนวนบริษัทที�มีมูลค่าคงค้าง
(เฉพาะที�ขึ �นทะเบียนกับ ThaiBMA) 

 

(12บ.)

(3บ.)

(2บ.)

(39บ.)

(52บ.)

Total

105

115

140

183
238

ประเภทนักลงทุนที�ถือครองตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะยาว

 ธันวาคม 2558 มีนาคม 2559
Total : 1,595,860 ล้านบาทTotal : 1,887,618 ล้านบาท
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� นักลงทุนบุคคลธรรมดาถือครองตราสารหนี �เอกชนมากที�สุด

หมายเหตุ: ข้อมูลการถอืครองตราสารหนี �ระยะยาวภาคเอกชนได้รับจากศูนย์ข้อมูลตราสารการเงนิแห่งประเทศไทย (TFIIC) รวบรวมมาจากนาย
ทะเบียนต่าง ๆ ซึ�งอาจมีความล่าช้าในการส่งข้อมูล จึงทาํให้ได้รับข้อมูลยงัไม่ครบถ้วน



มูลค่าการซื �อขายตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะสั �น ครึ�งปีแรก
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33

ครึ�งปีแรก 2559 มูลค่าการซื 
อขายตราสารหนี 
เอกชนระยะสั 
นเพิ�มสูงขึ 
นกว่าไตรมาสเดียวกันที�ก่อนหน้า  35%
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อายุคงเหลือเฉลี�ย (Average TTM.) ของตราสารหนี �ระยะสั �นภาคเอกชนมีแนวโน้มลดลง
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มูลค่าการซื �อขายตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะยาว ครึ�งปีแรก
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(หน่วย: ล้านบาท/วัน)
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ครึ�งปีแรก 2559 มูลค่าการซื 
อขายตราสารหนี 
เอกชนระยะยาวเพิ�มสูงขึ 
นกว่าไตรมาสเดียวกันที�
ก่อนหน้า  25%

อายุคงเหลือเฉลี�ย (Average TTM.) ตราสารหนี �ระยะยาว
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อายุคงเหลือเฉลี�ย (Average TTM.) ของตราสารหนี �ระยะยาวภาคเอกชนมีแนวโน้มลดลง
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ประเภทนักลงทุนที�ซื �อขายตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะยาว

Total : 391,752 ล้านบาท Total : 259,394 ล้านบาท

 ม.ค. – ธ.ค. 2558 ม.ค. – ม.ิย. 2559
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� นักลงทุนสถาบันเป็นผู้ซื �อขายหลักในตราสารหนี �เอกชน
� นักลงทุนบุคคลธรรมดามีการซื �อขายลดลง

ตราสารหนี 
 Non-Rated

38

ตราสารหนี 
 Non-Rated



ตราสารหนี�ระยะยาวภาคเอกชน

มูลค�าคงค�างของตราสารหนีร้ะยะยาวภาคเอกชน
แบบไม�มีเรทต้ิง (Non(Non--rated)rated)  

ณ สิ้นเดือน เม.ย. 59 ตราสารหน้ี
ระยะยาวไม�มีเรตต้ิงคิดเป1น 3%
ของมูลค�าคงค�างตราสารหน้ีระยะ
ยาวท้ังหมด แบ�งออกเป1นท่ีออก
โดย
� Exchange-listed มีมูลค�าคงค�าง � Exchange-listed มีมูลค�าคงค�าง 
2% ของมูลค�าคงค�างตราสารหน้ีระยะ
ยาวท้ังหมด
� บริษัทในเครือ Exchange-listed มี
มูลค�าคงค�างเพียง 0.05% ของมูลค�าคง
ค�างตราสารหน้ีระยะยาวท้ังหมด
� Non-listed มีมูลค�าคงค�างเพียง 1% 
ของมูลค�าคงค�างตราสารหน้ีระยะยาว
ท้ังหมด



วิธีการเสนอขายตราสารหนีร้ะยะยาว
ท่ีไม�มีเรทต้ิงของบริษัท NonNon--listedlisted

ตราสารหนี้ระยะยาวไม�มีเรทต้ิงที่ออกโดย
บริษัท Non-listed 
  ไม�ไม�มีการขายแก�นักลงทุนทั่วไป มีการขายแก�นักลงทุนทั่วไป ((POPO))

� ส�วนใหญ�เสนอขายเฉพาะวงแคบไม�เกิน � ส�วนใหญ�เสนอขายเฉพาะวงแคบไม�เกิน 
10 ราย (PP10)

� ใน PP10 ส�วนใหญ�ไม�มีนักลงทุนสถาบัน
เข�ามาลงทุน (กว�า 92% ไม�ได�ข้ึน
ทะเบียนกับ ThaiBMA)

� มูลค�าการออกเฉลี่ย 132 ลบ./รุ�น
� จํานวนรุ�นท้ังหมด 199 รุ�น
� อายุเฉลี่ย 3 ปT/รุ�น

วิธีการเสนอขายตราสารหนีร้ะยะยาว
ท่ีไม�มีเรทต้ิงของบริษัท ExchangeExchange--listedlisted

ตราสารหนี้ระยะยาวไม�มีเรทต้ิงที่ออกโดย
บริษัท Exchange-listed 
  ไม�ไม�มีการขายแก�นักลงทุนทั่วไป มีการขายแก�นักลงทุนทั่วไป ((POPO))

� ส�วนใหญ�เสนอขายเฉพาะวงแคบไม�เกิน 
นักลงทุนสถาบัน/รายใหญ� (II/HNW)

� กว�า 90% ข้ึนทะเบียนกับ ThaiBMA

� มูลค�าการออกเฉลี่ย 423 ลบ./รุ�น
� จํานวนรุ�นท้ังหมด 95 รุ�น
� อายุเฉลี่ย 2 ปT/รุ�น



วิธีการเสนอขายตราสารหนีร้ะยะยาว
ท่ีไม�มีเรทต้ิงของบริษัทในเครือ ExchangeExchange--lilistedsted

ตราสารหนี้ระยะยาวไม�มีเรทต้ิงที่ออกโดย
บริษัทในเครือ Exchange-listed 
  ไม�ไม�มีการขายแก�นักลงทุนทั่วไป มีการขายแก�นักลงทุนทั่วไป ((POPO))

� เสนอขายเฉพาะวงแคบไม�เกิน 10 ราย 
(PP10)

� ใน PP10 ส�วนใหญ�ไม�มีนักลงทุนสถาบัน
เข�ามาลงทุน (กว�า 65% ไม�ได�ข้ึน
ทะเบียนกับ ThaiBMA)

� มูลค�าการออกเฉลี่ย 183 ลบ./รุ�น
� จํานวนรุ�นท้ังหมด 7 รุ�น
� อายุเฉลี่ย 1 ปT/รุ�น

ตราสารหนี�ระยะสั�นภาคเอกชน



มูลค�าคงค�างของตราสารหนีร้ะยะสั้นภาคเอกชน
แบบไม�มีเรทต้ิง (Non(Non--rated)rated)  

ณ สิ้นเดือน เม.ย. 59 ตราสารหน้ี
ระยะสัน้ไม�มีเรตต้ิงคิดเป1น 22%
ของมูลค�าคงค�างตราสารหน้ีระยะ
สั้นท้ังหมด แบ�งออกเป1นท่ีออกโดย
� Exchange-listed มีมูลค�าคงค�าง 
11% ของมูลค�าคงค�างตราสารหน้ีระยะ11% ของมูลค�าคงค�างตราสารหน้ีระยะ
ส้ันท้ังหมด
� บริษัทในเครือ Exchange-listed มี
มูลค�าคงค�างเพียง 2% ของมูลค�าคงค�าง
ตราสารหน้ีระยะส้ันท้ังหมด
� Non-listed มีมูลค�าคงค�างเพียง 9% 
ของมูลค�าคงค�างตราสารหน้ีระยะส้ัน
ท้ังหมด

วิธีการเสนอขายตราสารหนีร้ะยะสั้น
ท่ีไม�มีเรทต้ิงของบริษัท NonNon--listedlisted

ตราสารหนี้ระยะสั้นไม�มีเรทต้ิงที่ออกโดย
บริษัท Non-listed 
  ไม�ไม�มีการขายแก�นักลงทุนทั่วไป มีการขายแก�นักลงทุนทั่วไป ((POPO))

� ส�วนใหญ�เสนอขายเฉพาะวงแคบไม�เกิน � ส�วนใหญ�เสนอขายเฉพาะวงแคบไม�เกิน 
10 ราย (PP10)

� ใน PP10 ส�วนใหญ�ไม�มีนักลงทุนสถาบัน
เข�ามาลงทุน (กว�า 80% ไม�ได�ข้ึน
ทะเบียนกับ ThaiBMA)

� มูลค�าการออกเฉลี่ย 54 ลบ./รุ�น
� จํานวนรุ�นท้ังหมด 775 รุ�น
� อายุเฉลี่ย 125 วัน/รุ�น



วิธีการเสนอขายตราสารหนีร้ะยะสั้น
ท่ีไม�มีเรทต้ิงของบริษัท ExchangeExchange--listedlisted

ตราสารหนี้ระยะสั้นไม�มีเรทต้ิงที่ออกโดย
บริษัท Exchange-listed 
  ไม�ไม�มีการขายแก�นักลงทุนทั่วไป มีการขายแก�นักลงทุนทั่วไป ((POPO))

� ส�วนใหญ�เสนอขายเฉพาะวงแคบไม�เกิน 
นักลงทุนสถาบัน/รายใหญ� (II/HNW)

� กว�า 81% ข้ึนทะเบียนกับ ThaiBMA

� มูลค�าการออกเฉลี่ย 93 ลบ./รุ�น
� จํานวนรุ�นท้ังหมด 491 รุ�น
� อายุเฉลี่ย 164 วัน/รุ�น

วิธีการเสนอขายตราสารหนีร้ะยะสั้น
ท่ีไม�มีเรทต้ิงของบริษัทในเครือ ExchangeExchange--lilistedsted

ตราสารหนี้ระยะสั้นไม�มีเรทต้ิงที่ออกโดย
บริษัทในเครือ Exchange-listed 
  ไม�ไม�มีการขายแก�นักลงทุนทั่วไป มีการขายแก�นักลงทุนทั่วไป ((POPO))

� เสนอขายเฉพาะวงแคบไม�เกิน 10 ราย 
(PP10)

� ใน PP10 ส�วนใหญ�ไม�มีนักลงทุนสถาบัน
เข�ามาลงทุน (48% ไม�ได�ข้ึนทะเบียนกับ 
ThaiBMA)

� มูลค�าการออกเฉลี่ย 141 ลบ./รุ�น
� จํานวนรุ�นท้ังหมด 67 รุ�น
� อายุเฉลี่ย 140 วัน/รุ�น



� ตราสารหนี 
 Non-rated ระยะยาวที�ออกโดย Non Exchange-listed มีมูลค่าคงค้างเพยีง 
1% ของมูลค่าคงค้างตราสารหนี 
ระยะยาวทั 
งหมด

� ตราสารหนี 
 Non-rated ของ Non Exchange-listed ส่วนใหญ่จาํหน่ายแบบ PP10 ซึ�งเกือบ
ทั 
งหมดไม่ได้ขึ 
นทะเบยีนกับ ThaiBMA แสดงให้เหน็ว่าไม่ได้จาํหน่ายให้แก่กลุ่มบลจ. จงึ
มีความเสี�ยงในวงจาํกัด (กว่า 90% ของตราสารหนี 
ระยะยาว และ 96% ของตราสารหนี 

ระยะสั 
น)

บทสรุป

ระยะสั 
น)

� ตราสารหนี 
 Non-rated ของ Non Exchange-listed มี Issue size เฉลี�ยค่อนข้างเล็ก และ
อายุค่อนข้างสั 
น
� ตราสารหนี 
ระยะสั 
นมีมูลค่าการออกเฉลี�ยต่อรุ่นเพียง 46 ล้านบาท และมีอายุเฉลี�ย 134 วัน

� ตราสารหนี 
ระยะยาวมีมูลค่าการออกเฉลี�ยต่อรุ่นเพียง 152 ล้านบาท และมีอายุเฉลี�ยเพียง 3 ปี

ผลตอบแทน (Yield) / ราคา (Price) ตราสารหนี 
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ผลตอบแทน (Yield) / ราคา (Price) ตราสารหนี 




เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
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ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยยังอยู่ในระดบัตํ�า
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as of  7 July 16

ความชัน Yield Curve ของพันธบัตรรัฐบาลไทย และอเมริกา

Average Spread 1.61

Spread US

= 0.80

(%)

As of 7 July 2016
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ความชันของ yield curve (ส่วนต่างของ Yield 2 ปี และ 10 ปี) ของพันธบัตรรัฐบาลไทยและสหรัฐฯ
อยู่ในระดับตํ�ามาก

Average Spread 0.95

Spread TH

= 0.44

5 April 16

= 0.178
29 Aug 11

= 0.005



แนวโน้มในครึ� งปีหลัง 2559 
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แนวโน้มในครึ� งปีหลัง 2559 

แนวโน้มอัตราผลตอบแทนในครึ�งปีหลัง 2559

เนื�องจาก
เศรษฐกิจโลกและภายในประเทศมีทศิทางทรงตัว โดยค่อยๆ ปรับตัวดีขึ �น

• ศก.ไทย ทรงตัว โดยค่อยๆ ฟื�นตัว

� ระยะสั �น Yield มีแนวโน้มทรงตัวตามทศิทางดบ.นโยบาย
� ระยะยาว อายุ 10 ปี ผ่านระดับตํ�าสุดแล้ว โดยจะทรงตัวในระดับตํ�า การปรับขึ �นเป็นไป
อย่างจาํกัด เนื�องจากความไม่แน่นอนของการฟื�นตัวของศก.โลก และผลกระทบของ Brexit 
ต่อศก.โลกที�ยังไม่สามารถคาดการณ์ได้ ทั �งนี �อาจมีความผันผวนเป็นบางช่วง

แนวโน้มอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
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• ศก.ไทย ทรงตัว โดยค่อยๆ ฟื�นตัว
o  คาดอัตราการขยายตัวที� 2.5-3.3%
o  คาดอัตราเงนิเฟ้อปรับตัวเป็นบวก ในระดับตํ�า
o  มาตรการกระตุ้นศก.ของภาครัฐ ท่องเที�ยว และปัญหาภยัแล้งคลี�คลาย

• ศก. โลกมีทศิทางฟื�นตัว
o  ศก. อเมริกา ฟื�นตัวชัดเจน จากการบริโภคภายในประเทศ และการจ้างงาน แต่ยังคงถูกกดดันจากความผันผวน
ในตลาดการเงนิโลก และ Brexit ทาํให้ชะลอการปรับขึ �นดบ.นโยบาย
o  ศก. EU ทรงตัว ค่อยๆ ปรับตัวดีขึ �นจากมาตรการ QE แต่มีความเสี�ยงจาก Brexit 
o  ศก. จีน ทรงตัว โดยเตบิโตในระดับตํ�าลงที� 6.5-7.0% เป็นไปตามคาดหมาย
o  ศก. ญี� ปุ่น ยังไม่มีสัญญาณการฟื�นตัวที�ชัดเจน
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Thank You


