
 
����������	�
������������ 

������� 19/2555 
26 �����	
 2555 

 

ThaiBMA $���$�%&'ก)*+���,-.,ก����
'	/0ก�%.ก1.2��'0ก-'3/�04���,-.ก��
5��64�	0&,ก����.�& Credit Spread 

�
�	
��������������� (ThaiBMA) �� �!�ก��#��$#�%&'ก()*��+,- ,�ก��	��'�./ก�% �ก0 1�	'/ก-�'2.+/
�!�
�,- ก�$3$$4!��/&,�ก���� �& Credit Spread Curve 3�>4>'�?+
�!�
�,- &��ก�$3$$4!��/&,������+ 15 
ก��	
 2556 
'ก()*��&ก�A������� B0ก#��$#�%&'2.+/,� 'ก?�	��
'�
�>�
ก�$�1�2C/&�����������������+'#��+��3#�&�#,�#D44%$�� E��
����>'/���C/&ก��#��$#�%&'ก()*,�ก��	��'�./ก4>'#F�ก��#��$#�%&'ก()*4�ก'�?
��+�>$%�� 	./ 

• �!����$�% �ก0 ��+
�/����$	��
�A�'-.+/B./,�ก�%A
 AAA 4�BG& A-  I
�ก��J.�//C��4!���� 10 	���&,��/$ 6 
'�./� ��./ 4 	���&,��/$ 1 '�./� ��./ '$>�%.ก1.���00ก?
��@���ก��'&AN   

• �!����$�% �ก0 ��+
�/����$	��
�A�'-.+/B./,�ก�%A
 BBB+, BBB 3�> BBB- ,- 'ก()* I
�ก��J.�//C��4!���� 
5 	���&,��/$ 6 '�./� ��./ 2 	���&,��/$ 1 '�./� ��./ '#F��% �ก0 ��+//กE���B�$��ก��'&?�N 

�#'#F�'ก()*,�
A	./  

• �!����$�% �ก0 ��+
�/����$	��
�A�'-.+/B./,�ก�%A
 AAA 4�BG& A-  I
�ก��J.�//C��4!���� 10 	���&,��/$ 6 
'�./� ��./ 4 	���&,��/$ 1 '�./�N (��
'ก)*+,����0& B'$>�%.ก1.���00ก?
��@���ก��'&AC 

//ก�#)  

• �!����$�% �ก0 ��+
�/����$	��
�A�'-.+/B./,�ก�%A
 BBB+, BBB 3�> BBB- I
�ก��J.�//C��4!���� 5 	���&,�
�/$ 6 '�./� ��./ 2 	���&,��/$ 1 '�./� ��./ '#F��% �ก0 ��+//กE���B�$��ก��'&?�N (,-.'ก)*+'
A���0�$) 

��& ThaiBMA �� �!�ก�����/$E���!�'ก()*3$$,�
A
�#�>�%ก*,- ก�$3$$4!��/&,�ก���� �& Credit 
Spread Curve E��,- C /
0�� /����&��&3A'�./�
ก��	
 2012 4�BG&'�./�2QR4?ก��� 2012 -A�&C/&	A� Adjusted R2 
C/&3$$4!��/&�!����$/����$	��
�A�'-.+/B./,�ก�%A
 AAA  AA 3�> A ��+�� 4�กก�����/$3��&��&���&� ���A�& 

 

Adjusted R
2
 

AAA AA A 

0.70 - 0.95 0.70 - 0.95 0.50 - 0.80 

 
���&��+ 1: -A�&C/&	A� Adjusted R2 ��+�� 4�กก�����/$'ก()*3$$,�
A 

�!����$�% �ก0 1�	'/ก-���+
�/����$	��
�A�'-.+/B./,�ก�%A
 BBB+, BBB 3�> BBB- ��& ThaiBMA �� �!�ก��
���/$ก��'#��+��3#�&E����'ก()*,��A��C/& I'#F��% �ก0 ��+//กE���B�$��ก��'&?�N //ก�#'-A�'����ก�$�% �ก0 1�	'/ก-���+

�/����$	��
�A�'-.+/B./,�ก�%A
 AAA 4�BG& A- 3A/�A�&��กW�
 ก����'ก()*��&ก�A��//ก�#�!�,� C���C/&��/�A�& 



 2

(Sample Size) '��./� /�'ก?�ก�A���+4>�!�
�,- ,�3$$4!��/&�� /�A�&'�
�>�
 � ��'�%���'ก()*ก��	��'�./ก�% �ก0 
1�	'/ก-���+
�/����$	��
�A�'-.+/B./,�ก�%A
 BBB+, BBB 3�> BBB- '2.+/�!�
�,- ก�$3$$4!��/&,�ก���� �& Credit 
Spread Curve 4>��&	&,- 'ก()*'�?
A/�#	./ I
�ก��J.�/C��4!���� 5 	���&,��/$ 6 '�./� ��./ 2 	���&,��/$ 1 '�./� ��./ 
'#F��% �ก0 ��+//กE���B�$��ก��'&?�N JG+&,� 	A� Adjusted R /�0A��+�>��$ 0.50 \ 0.75 

ก��'#��+��'ก()*ก��	��'�./ก��&ก�A��-A��,� ก��4���!�3$$4!��/&�!����$ Credit Spread Curve 
�	��

�/�	� /&ก�$�1�2C/&���������������,�#D44%$��
�ก�?+&CG�� '�.+/&4�ก�% �ก0 1�	'/ก-���+B0ก�!�
�2?4��(�4>'#F��% �ก0 
��+
�ก��J.�//C��'ก?�CG��4�?& 3กA�&4�ก'ก()*'กA�JG+&/�4
��% �ก0 1�	'/ก-���+�
A�� 
�ก��J.�//C��3AB0ก	��'�./ก'C ��#�

'ก()* I'#F��% �ก0 ��+//กE���B�$��ก��'&?�N  

,�ก�(���+�A�� /&ก��C /
0�'2?+
'?
 ��
��B?�A/ _̂��$�?ก����	����������3�>2�`��a�?1�()* �� ��+
'$/�*E��R�2�* 0-2252-3336 A/ 116 email address: pricing@thaibma.or.th 

 


