
การจัดประเภทรายการ
สินทรัพย์ทางการเงิน
ที่มีลักษณะส่งเสริม

สภาพแวดล้อม สังคม และ
ธรรมาภิบาล 

 (Classification of 
financial assets with 
ESG-linked feature)

จากการเปลี่ยนแปลงของสิ่งแวดล้อมและสภาพภูมิอากาศที่รุนแรงขึ้น 
รัฐบาลและบริษัทเอกชนต่างเร่งลงทุนเพื่อปรับปรุงกระบวนการทางธุรกิจ
เพื่อลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกและช่วยกันอนุรักษ์สิ่งแวดล้อม ท าให้มี
ความต้องการเงินทุนเพื่อใช้ในการด าเนินการดังกล่าวเป็นจ านวนมาก

หนึ่งในแหล่งการระดมทุน คือ การออกพันธบัตรหรือหุ้นกู้ เพื่อ
ความยั่งยืน (Sustainability Bond) ซึ่งอัตราดอกเบี้ยมักจะอ้างอิงกับการบรรลุ
เป้าหมายของผู้ออกที่จะท าให้เกิดความยั่งยืนต่อสิ่งแวดล้อม สังคม และ
ธรรมาภิบาล ดังนั้นจึงมีประเด็นค าถามจากผู้ที่ลงทุนในตราสารหนี้ดังกล่าว
เกี่ยวกับการจัดประเภทรายการสินทรัพย์ทางการเงินที่มีลักษณะส่งเสริม
ความยั่งยืนดังกล่าว เกี่ยวกับการทดสอบกระแสเงินสดตามสัญญาว่าเป็นเพียง
การจ่ายเงินต้นและดอกเบี้ย (Solely Payments of Principal and Interest 
(SPPI)) หรือไม่ เพื่อจะได้จัดประเภทรายการเงินลงทุนในตราสารหนี้ดังกล่าว
ได้อย่างถูกต้องว่าเป็นสินทรัพย์ทางการเงินที่วัดมูลค่าด้วยราคาทุนตัดจ าหน่าย 
หรือมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น หรือมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไร
หรือขาดทุนตาม TFRS 9 เรื่อง เครื่องมือทางการเงิน

คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ (IASB) ไม่ได้มี
การก าหนดข้อยกเว้นเกี่ยวกับการทดสอบ SPPI ใน IFRS 9 ส าหรับสินทรัพย์
ทางการเงินที่มีลักษณะส่งเสริมความยั่งยืน อย่างไรก็ตาม ในเดือนพฤษภาคม 
2567 IASB ได้มีการเผยแพร่การปรับปรุง IFRS 9 เกี่ยวกับการจัดประเภท
รายการและการวัดมูลค่าของสินทรัพย์ทางการเงิน (Amendment to IFRS 9 
and IFRS 7 Amendments to the Classification and Measurement of 
Financial Instruments) ซึ่งจะมีผลบังคับใช้ในปี 2569 โดยให้แนวทางเพิ่มเติม
ในการวิเคราะห์ลักษณะของกระแสเงินสดตามสัญญาในการจัดประเภท
สินทรัพย์ทางการเงิน ดังนั้น คณะกรรมการก าหนดมาตรฐานการบัญชี
จึงเห็นควรจัดท าเอกสารฉบับนี้ (แปลและเรียบเรียง) เพื่อเผยแพร่เป็นองค์ความรู้
ให้กับนักลงทุน 

องค์ประกอบของดอกเบี้ ยในข้อตกลงการให้กู้ ยืม พ้ืนฐาน 
(Elements of interest in a basic lending arrangement)

เง่ือนไขตามสัญญาที่ท าให้จังหวะเวลา หรือจ านวนเงินของกระแส
เงินสดตามสัญญาเกิดการเปลี่ยนแปลง
(Contractual terms that change the timing or amount 
of contractual cash flows)

ก

ข

1

โดย...คณะอนุกรรมการดา้นเทคนิคมาตรฐานการบญัชี
ภายใต้คณะกรรมการก าหนดมาตรฐานการบัญชี

เผยแพร่ ณ วันที่ 23 กรกฎาคม 2567



เงื่อนไขตามสัญญาท่ีท าให้จังหวะเวลา หรือ
จ านวนเงินของกระแสเงินสดตามสัญญา
เกิดการเปลี่ยนแปลง

มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ ฉบับที่ 9
ก าหนดให้กิจการต้องพิจารณาว่ากระแสเงินสดที่อาจเกิดขึ้นตลอด
อายุของสินทรัพย์ทางการเงินเป็นไปตามข้อก าหนดที่ว่ากระแส
เงินสดตามสัญญาเป็นการจ่ายช าระเพียงเงินต้นและดอกเบี้ย 
หรือไม่ ในการพิจารณากิจการต้องประเมินกระแสเงินสดตามสญัญา
ที่สามารถเกิดขึ้นได้ทั้งก่อนและหลังการเปลี่ยนแปลงกระแสเงินสด
ตามสัญญา โดยไม่ค านึงถึงความน่าจะเป็นของการเกิดการเปลี่ยนแปลง
กระแสเงินสดตามสัญญา

สินทรัพย์ทางการเงินบางรายการมีเ ง่ือนไขตามสัญญา
ที่สามารถเปลี่ยนแปลงจังหวะเวลาหรือจ านวนเงินของกระแสเงินสด
ตามสัญญาภายหลังการเกิดขึ้น (หรือไม่เกิดขึ้น) ของเหตุการณ์
ที่อาจเกิดขึ้นได้

เพื่อช่วยให้กิจการสามารถประเมินว่าสินทรัพย์ทางการเงิน
ดังกล่าวเป็นไปตามข้อก าหนดที่ว่า กระแสเงินสดตามสัญญา
เป็นการจ่ายเงินเพียงเงินต้นและดอกเบี้ยหรือไม่ IASB ได้มีการแก้ไข
เพิ่มเติมเพื่อให้เกิดความชัดเจน  ดังนี้

• คุณลักษณะของเหตุการณ์ที่อาจเกิดขึ้นท าให้เกิดกระแส
เงินสดตามสัญญาซึ่งสอดคล้องกับข้อตกลงการให้กู้ยืมพื้นฐาน
ทั้งก่อนและหลังการเปลี่ยนแปลงในกระแสเงินสดตามสัญญา 
แต่ธรรมชาติของเหตุการณ์ที่อาจเกิดขึ้นนั้นไม่เกี่ยวข้อง
โดยตรงกับการเปลี่ยนแปลงในความเสี่ยงและต้นทุน
ด้านการให้กู้ยืมพื้นฐาน ตัวอย่างเช่น อัตราดอกเบี้ยของเงินให้
กู้ยืมมีการปรับปรุงตามจ านวนเงินที่ระบุ หากผู้กู้บรรลุ
การลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกตามที่ระบุไว้ในสัญญา

• สินทรัพย์ทางการเงินมีกระแสเงินสดตามสัญญา ซึ่งเป็นเพียง
การจ่ายเงินต้นและดอกเบี้ยตามจ านวนเงินต้นที่คงค้างอยู่ 
ก็ต่อเมื่อกระแสเงินสดตามสัญญาไม่แตกต่างอย่างมีนัยส าคัญ
จากกระแสเงินสดตามสัญญาของเครื่องมือทางการเงินอื่นที่มี
เง่ือนไขสัญญาเหมือนกันแต่ปราศจากลักษณะที่อาจเกิดขึ้น
ดั งกล่ า ว ในฉากทั ศน์ทั้ งหมดที่ เ ป็ น ไป ได้ ต ามสัญญา
ในบางสถานการณ์ กิจการอาจหาข้อสรุปด้วยการประเมิน
เชิงคุณภาพ แต่ในสถานการณ์อื่นอาจจ าเป็นต้องประเมิน
เชิงปริมาณ ทั้งนี้ กิจการไม่ต้องประเมินในรายละเอียด
หากเห็นได้ชัดเจนด้วยการวิเคราะห์เพียงเล็กน้อยหรือไม่
ต้องวิเคราะห์เลยว่ากระแสเงินสดตามสัญญาไม่แตกต่าง
อย่างมีนัยส าคัญ 
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2 ย่อหน้าที่ B4.1.10A ของ Amendments to IFRS 9 and IFRS 7 Amendments to the Classification and Measurement of Financial Instruments

มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ 
ฉบับที่ 9 ระบุว่า กระแสเงินสดตามสัญญาที่เป็นการจ่ายเพียง
เงินต้นและดอกเบี้ยจะสอดคล้องกับข้อตกลงการให้กู้ยืมพื้นฐาน 
ทั้งนี้ องค์ประกอบทั่วไปของดอกเบี้ยในข้อตกลงการให้กู้ยืม
พื้นฐานดังกล่าวมักจะรวมการชดเชยส าหรับมูลค่าของเงิน
ตามเวลา ความเสี่ยงด้านเครดิต ความเสี่ยงด้านการให้กู้ยืม
พ้ืนฐานอ่ืน (เช่น ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง) และต้นทุน
ที่เกี่ยวข้องกับการถือสินทรัพย์ทางการเงิน และรวมส่วนต่างก าไรด้วย 

องค์ประกอบของดอกเบ้ียในข้อตกลงการให้
กู้ยืมพ้ืนฐาน

เพื่อช่วยให้กิจการสามารถประเมินได้ว่าดอกเบี้ย
ที่กิจการได้รับตามข้อตกลงสอดคล้องกับข้อตกลงการให้กู้ยืม
พื้นฐานหรือไม่ IASB ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติมเพื่อให้เกิดความชัดเจน
ดังนี้
• การประเมินดอกเบี้ยให้เน้นว่ากิจการก าลังจะได้รับ

การชดเชยส าหรับสิ่งใด แทนที่จะเน้นที่จ านวนเงิน
ที่กิจการจะได้รับการชดเชย และ

• กระแสเงินสดตามสัญญาจะไม่สอดคล้องกับข้อตกลง
การให้กู้ยืมพื้นฐาน เมื่อ
o กระแสเงินสดตามสัญญาถูกค านวณโดยอ้างอิงกับ

ตัวแปรที่ไม่ใช่ความเสี่ยงด้านการให้กู้ยืมพื้นฐานหรือ
ต้นทุนการให้กู้ยืมพื้นฐาน (ตัวอย่างเช่น มูลค่าของ
ตราสารทุน หรือราคาของสินค้าโภคภัณฑ์) หรือ

o กระแสเงินสดตามสัญญาสื่อถึงส่วนแบ่งรายได้หรือ
ก าไรของผู้กู้ยืม แม้ว่าเง่ือนไขตามสัญญาดังกล่าว
เป็นเรื่องปกติในตลาดซึ่งกิจการด าเนินงานอยู่ 

1 ย่อหน้าที่ B4.1.8A ของ Amendments to IFRS 9 and IFRS 7 Amendments to the Classification and Measurement of Financial Instruments
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เคร่ืองมือ การวิเคราะห์

เคร่ืองมือ จ1

เคร่ืองมือ จ1 เป็นเงินให้กู้ยืมที่มีอัตราดอกเบี้ยที่มีการปรับปรุง
ทุกสิ้นรอบระยะเวลารายงานปรับด้วยจ านวนคงที่หากผู้กู้บรรลุ
การลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกตามที่ระบุไว้ในสัญญาระหว่าง
รอบระยะเวลารายงานก่อนหน้าการปรับปรุงสะสมที่เป็นไปได้สูงสุด
จะไม่เปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยของเงินให้กู้ยืมอย่างมีนัยส าคัญ

กระแสเงินสดตามสัญญาเป็นเพียงการจ่ายเงินต้นและ
ดอกเบี้ยตามจ านวนเงินต้นคงค้าง 

กิจการพิจารณาว่ากระแสเงินสดตามสัญญาที่สามารถเกิดขึ้นได้
ทั้งก่อนและหลังเปลี่ยนแปลงในกระแสเงินสดตามสัญญาแต่ละครั้ง 
เป็นเพียงการจ่ายเงินต้นและดอกเบี้ยหรือไม่   หากเหตุการณ์
ที่อาจเกิดขึ้นในการบรรลุเป้าหมายการปล่อยก๊าซเรือนกระจก
ได้เกิดขึ้นอัตราดอกเบี้ยจะถูกปรับด้วยจ านวนคงที่ ซึ่งเป็นผลให้
กระแสเงินสดตามสัญญาสอดคล้องกับข้อตกลงการให้กู้ยืมพื้นฐาน 

อย่างไรก็ดี เพียงแค่การที่ธรรมชาติของเหตุการณ์ที่อาจเกิดขึ้น
ด้วยตัวมันเองไม่เกี่ยวข้องโดยตรงกับการเปลี่ยนแปลงความเสี่ยงและ
ต้นทุนด้านการให้กู้ยืมพ้ืนฐาน กิจการยังไม่สามารถสรุปได้โดยไม่มี
การประเมินเพิ่มเติมว่ากระแสเงินสดในสินทรัพย์ทางการเงินเป็นเพียง
การจ่ายเงินต้นและดอกเบี้ยหรือไม่

ดังนั้น ให้กิจการประเมินว่าส าหรับทุกฉากทัศน์ที่เป็นไปได้
ตามสัญญา กระแสเงินสดตามสัญญาจะไม่แตกต่างอย่างมีนัยส าคัญ
จากกระแสเงินสดตามสัญญาของเครื่องมือทางการเงินที่มีเง่ือนไข
ตามสัญญาเหมือนกันแต่ปราศจากลักษณะที่อาจเกิดขึ้นตามเง่ือนไข
ซึ่งเช่ือมโยงกับการปล่อยก๊าซเรือนกระจก เพราะการปรับปรุงใด ๆ 
ตลอดอายุของเครื่องมือทางการเงินจะไม่ส่งผลให้เกิดกระแสเงินสด
ตามสัญญาที่แตกต่างอย่างมีนัยส าคัญ กิจการจึงสรุปว่าเงินให้กู้ยืมมี
กระแสเงินสดตามสัญญาที่เป็นเพียงการจ่ายเงินต้นและดอกเบี้ยตาม
จ านวนเงินต้นคงค้าง

เคร่ืองมือ ฌ

เคร่ืองมือ ฌ เป็นเงินให้กู้ยืมที่มีอัตราดอกเบี้ยที่ปรับปรุงทุกรอบ
ระยะเวลารายงาน ตามการเคลื่อนไหวในดัชนีราคาก๊าซเรือนกระจก
ที่ตลาดก าหนดระหว่างรอบระยะเวลารายงานก่อนหน้า

กระแสเงินสดตามสัญญาไม่เป็นเพียงการจ่ายเงินต้นและ
ดอกเบี้ยตามจ านวนเงินต้นคงค้าง

กระแสเงินสดตามสัญญาอ้างอิงกับตัวแปร (ดัชนีราคาก๊าซ
เรือนกระจก) ที่ไม่ใช่ความเสี่ยงหรือต้นทุนด้านการให้กู้ยืมพื้นฐาน 
ดังนั้น กระแสเงินสดตามสัญญาจงึไม่สอดคล้องกับข้อตกลงการให้กู้ยืม
พื้นฐาน

ตัวอย่างเพ่ือประกอบความเข้าใจ
(Amendments to IFRS 9 and IFRS 7 Amendments to the Classification and Measurement of 
Financial Instruments paragraph B4.1.13 and B4.1.14)
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4 ย่อหน้าที่ B4.1.10A ของ Amendments to IFRS 9 Amendments to the Classification and Measurement of Financial Instruments

3 ย่อหน้าที่ B4.1.10 ของ Amendments to IFRS 9 Amendments to the Classification and Measurement of Financial Instruments

5 ย่อหน้าที่ B4.1.8A ของ Amendments to IFRS 9 Amendments to the Classification and Measurement of Financial Instruments

Amendments to IFRS 9 and IFRS 7 Amendments to the Classification and Measurement of Financial Instruments, May 2024 
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